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1. UvVoD

Prioritou Komise je pokracovat v posilovani evropské ekonomiky a stimulovat investice
sméfujici k vytvareni pracovnich mist a zachovani ristu. Pro dosazeni tohoto cile je nutné
vytvofit siln¢j$i, prohloubengjsi a integrovangjsi kapitalové trhy. Zakladnimi prvky takovych
dobfe fungujicich kapitalovych trhi jsou ucinné a bezpecné infrastruktury pro operace
provadéné po uzavieni obchodii. Komise v ¢ervnu 2017 navézala na akéni plan pro vytvareni
unie kapitdlovych trhii! vydanim hodnoceni v poloving obdobi?, v némz vymezila zbyvajici
opatieni, kterd bude pfi vytvafeni unie kapitalovych trhii nutné ptijmout do roku 2019 s cilem
odstranit prekazky komplikujici pfeshrani¢ni investice a snizit naklady na financovani.
Dokonceni unie kapitalovych trhii je naléhavou prioritou.

Komise v akénim planu pro vytvafeni unie kapitdlovych trhti i v jeho stfednédobém
hodnoceni oznamila cilend opatieni ke sniZeni pravni nejistoty u pieshrani¢nich transakci
s cennymi papiry a pohledavkami. Toto sdéleni a legislativni ndvrh o pravu rozhodném pro
majetkové ucinky postoupeni pohledavek, ktery je dnes rovnéz predkladan, tento zévazek
provadéji.

V celé EU se denné ve velkém nakupuji a prodavaji cenné papiry a také se pouzivaji jako
zajisténi. Vyznamna cast téchto transakcei, ve vysi piiblizné 10 biliontit EUR rocné, zahrnuje
pieshrani¢ni prvek?.

Zasadni vyznam pro podporu preshranicnich transakci mé zajisténi jasnosti a predvidatelnosti
prava statu, které se pouzije k urceni vlastnika podkladovych aktiv transakce. Pokud urceni
vlastnika neni z pravniho hlediska jisté, ale zavisi na tom, v kterém clenském staté ptislusné
organy nebo soudy fesi spor o vlastnictvi aktiva ¢i cenné¢ho papiru, mize byt preshrani¢ni
transakce vymahatelna, nebo nevymahatelna, a strandm muze, ale také nemusi zajistit
ofekavany pravni titul. V pifipadé platebni neschopnosti, kdy se otazky vlastnictvi
a vynutitelnosti transakci fesi pted soudy, mohou pravni rizika plynouci z pravni nejistoty
zpisobit neocekavané ztraty. Cilem tohoto sdéleni je pfispét k naristu pifeshrani¢nich
transakci s cennymi papiry tim, Ze se na Grovni Unie zajisti pravni jistota ve véci koliznich
norem. VyS$$i pravni jistota pfispéje k preshranicnimu investovani, pfistupu k levnéjSim
uvériim a k integraci trhu.

V soucasné¢ dob¢ je otazka vnitrostatniho prava pouzitelného na cenné papiry v piipadé
pieshrani¢nich transakci upravena tfemi smérnicemi: smérnici o finanénim zajisténi®,
smérnici o neodvolatelnosti z&tovani® a smérnici o likvidaci®. Tyto smérnice obsahuji kolizni
normy, které se tykaji nejdulezitéjsich aspektl transakci s cennymi papiry. Znéni norem vsak

ponechava prostor pro rtizné vnitrostatni vyklady. Nejasnost vznikla v diasledku rtiznych

! Sdéleni ,,Akéni plan pro vytvaieni unie kapitalovych trhii, COM(2015) 468 final.

2 Sdéleni ,,0 hodnoceni akéniho planu unie kapitalovych trhii v poloviné obdobi®, COM(2017) final.

3 7 tdaji ECB vyplyva, Ze v roce 2016 &inil odhadovany objem pieshrani¢nich investic, povazovanych za
takové podle sidla investora, 10,6 bilionu EUR. Zdroj: statistiky ECB o systémech vypotfadani obchodi s
cennymi papiry (28. 6. 2017).

4 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. Cervna 2002 o dohodéch o finanénim zajisténi
(,,smérnice o finan¢nim zajisténi)®, Uk. vést. L 168, 27.6. 2002.

5> Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti za¢tovani

v platebnich systémech a v systémech vyporadani obchodl s cennymi papiry (,,smérnice o neodvolatelnosti
zG&tovani®), UF. vést. L 166, 11.6.1998. s. 45.

6 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dne 4. dubna 2001 o reorganizaci a likvidaci
uvérovych instituci (,,smérnice o likvidaci®), Uk vést. L 125, 5.5.2001.
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vykladi stavajicich pravidel maze kvili ur¢ité zbytkové pravni nejistoté o rozhodném pravu
zvySovat ndklady na preshrani¢ni transakce.

Komise se s ohledem na objem dotéenych transakci domniva, Ze vyjasnéni pravidel je
nezbytné, aby se trhiim pomohlo snizit nadbyte¢né naklady, a aby se zvysila pravni jistota
ohledné rozhodného prava.

Toto sdéleni vyjasiiuje nazory Komise na dlileZité aspekty stavajiciho acquis EU s ohledem na
pravo rozhodné pro majetkové ucinky transakci s cennymi papiry.

Sdéleni zahrnuje G¢inky pfevodu finan¢nich néstrojii na tfeti strany. Doprovazi pravni navrh o
ucincich postoupeni pohledavek na teti strany’. Legislativnim navrhem?® v8ak nejsou dotéeny
zalezitosti upravené smérnicemi o finan¢nim zajisténi, neodvolatelnosti zictovani a likvidaci
a nafizenim o registru®.

2. UPRAVA V PRAVNICH PREDPISECH EU

Pfeshrani¢ni transakce scennymi papiry jsou vyznamnymi stavebnimi kameny unie
kapitalovych trhi. Vzhledem k tomu, Ze wvnitrostatni pravni pfedpisy o cennych papirech
nejsou harmonizovany na urovni EU, rozhoduji o vnitrostditnim pravu pouzitelném na
pieshrani¢ni transakce kolizni normy.

Kolizni normy upravuji dva prvky transakci s cennymi papiry: i) prvek vlastnictvi, ktery se
tyka prevodu vlastnickych prav a ktery ma tc¢inek na tieti strany, a i1) smluvni prvek, ktery se
tyka vzajemnych povinnosti stran v ramci kazdé transakce'. Vzhledem k tomu, Ze smluvni
prvek je jiz na urovni EU upraven nafizenim Rim I'', zabyva se toto sdéleni prvnim prvkem,
tedy Ucinky transakci s cennymi papiry na vlastnickd prava. V praxi se strany transakce
museji na pravidla ucinkii na vlastnické préavo spoléhat v ptipad¢ platebni neschopnosti, kdy
je tieba ziskat zpét majetek.

Soucasné acquis EU obsahuje ustanoveni, na jejichz zéklad¢ 1ze ve specifickych ptipadech
stanovit, které vnitrostatni pravo se pouzije na U¢inky pifeshrani¢nich transakci s cennymi
papiry na vlastnictvi. Tato ustanoveni jsou obsazena ve tfech smérnicich: ve smérnici o
neodvolatelnosti z¢tovani, ve smérnici o likvidaci a ve smérnici o finanénim zajisténi.

V ¢l. 9 odst. 2 smérnice o neodvolatelnosti zictovani piijaté v roce 1998 je obsazeno
nasledujici kolizni ustanoveni:

7 Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o pravu rozhodném pro a¢inky postoupeni pohledavek na tfeti
strany, COM(2018) 96.

8Viz ¢l. 9 odst. 1 a 2 smérnice o finanénim zajisténi, ¢l. 9 odst. 2 smérnice o neodvolatelnosti zuctovani a ¢lanek
24 smérnice o likvidaci, které se tykaji zaknihovanych cennych papirti (smérnice o zajisténi a smérnice o
neodvolatelnosti zuc¢tovani) nebo (financnich)nastrojti zaknihovanych v registru nebo na Uctu (smérnice o
likvidaci).

° Natizeni Komise (EU) ¢. 389/2013 ze dne 2. kvétna 2013 o vytvoieni registru Unie podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/87/ES, rozhodnuti Evropského parlamentu a Rady ¢. 280/2004/ES a ¢. 406/2009/ES a o
zruseni natrizeni Komise (EU) ¢. 920/2010 a €. 1193/2011.

10 Smluvni prkvy zahrnuji napiiklad nabidku, jeji pfijeti, zvaZeni, jistou smluvnich podminek apod. a podléhaji
koliznim normam podle nafizeni Rim I. Nafizeni (ES) &. 593/2008 ze dne 17. &ervna 2008 o pravu rozhodném
pro smluvni zavazkové vztahy (Rim I). http://eur-lex.curopa.cu/legal-
content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:32008R0593 & from=CS

1 Natizeni (ES) ¢. 593/2008 ze dne 17. &ervna 2008 o pravu rozhodném pro smluvni zavazkové vztahy (Rim I).
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Jsou-li cenné papiry (véetné prav s nimi spojenych) poskytnuty jako zajisteni
ucastnikum nebo centralnim bankam clenskych statit nebo budouci Evropské centralni
bance, jak je uvedeno v odstavci 1, a pravo téchto subjektit nebo pravo zmocnénce,
zastupce nebo treti osoby jednajici jejich jménem k cennym papirum je platné
zaneseno v registru, na uctu nebo v systému centralizované evidence nachazejicim se v
nekterém clenskem state, vztahuji se na urceni prav téchto subjektii jako drzitelii
zajisténi ve vztahu k témto cennym papirim pravni predpisy uvedeného clenského
statu.

Smérnice o likvidaci piijata v roce 2001 obsahuje v ¢lanku 24 toto kolizni ustanoveni:

Vykon viastnického prava nebo jinych prav k nastrojiim, jejichz existence nebo prevod
predpokladaji jejich zapis v registru, na uctu nebo v centralnim vkladovém systéemu,
ktery je veden nebo umisten v nékterém clenském staté, se ridi pravem clenského statu,
ve kterém je veden nebo umistén dany registr, ucet nebo centralni vkladovy systém, ve
kterém jsou tato prdva zapsana.

Ve smérnici o financnim zajisténi piijaté v roce 2002 je ustanoveni o koliznich normach
formulovano v ¢l. 9 odst. 1 a odst. 2 takto:

1. Vsechny otazky tykajici se kterékoli ze zalezZitosti uvedenych v odstavci 2, které
vznikly v souvislosti se zajisténim ve formé zaknihovanych cennych papiri, se ridi
pravem zemé, v niz je prislusny ucet veden. Odkazem na pravo dané zemé se rozumi
odkaz na jeji vnitrostatni pravo, bez ohledu na jakékoliv predpisy, které v souvislosti s
danou otazkou odkazuji na pravo jiné zemé.

2. Mezi zalezZitosti podle odstavce 1 patii:

a) pravni povaha a majetkové ucinky zajisténi ve formé zaknihovanych cennych
papirii;

b) pozadavky na bezvadné vyhotoveni dohody o financnim zajisténi v souvislosti se
zajisténim ve formé zaknihovanych cennych papirii a s poskytnutim zajisténi ve formé
zaknihovanych cennych papiri na zdklade takové dohody a obecnéji, jaké je tieba
vykonat kroky pro to, aby takova dohoda nebo poskytnuti byly povazovany za ucinné
vudi tretim osobam;

¢) otazka, zda je vlastnické nebo jiné vécné pravo osoby k takovému zajisténi ve formé
zaknihovanych cennych papiru prevazeno konkurencnim vlastnickym nebo jinym
vécnym prdavem, zda je takovému konkurencnimu pravu podrizeno, nebo zda doslo k
nabyti v dobré vire;

d) kroky nezbytné pro realizaci zajisteni ve formé zaknihovanych cennych papirii,
nastane-li rozhodna uddlost pro vymahani.

Ode dne, kdy zacala byt pouzitelnd smérnice 2014/65/EU (MiFID 1I), tedy od 3. ledna 2018,
spadaji povolenky na emise, které jsou vymezeny jako finan¢ni nastroje v bod¢ 11 oddilu C
ptilohy I smérnice, do oblasti plisobnosti smernice o nedovolatelnosti za¢tovani a smérnice o
likvidaci, a proto se fidi jejich ustanovenimi o rozhodném pravu. Toto sdéleni vSak
nezohledituje specifika téchto povolenek, zejména skutecnost, ze jsou drZzeny na uctech
nachazejicich se v registru Unie, na néjz se vztahuje zvlastni kolizni norma podle natizeni
(EU) &. 389/2013, které bylo piijato na zakladé smérnice 2003/87/ES'2.

12 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES ze dne 13. fijna 2003 o vytvofeni systému pro
obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynil ve Spolecenstvi a 0 zméné smérnice Rady 96/61/ES.
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Kolizni normy ve smérnici o neodvolatelnosti zi¢tovani, smérnici o finan¢nim zajisténi a
smérnici o likvidaci urcuji rozhodné pravo na zakladé spole¢ného piistupu. Jsou si podobné v
tom, ze vSechny ur¢uji rozhodné pravo podle mista ptislusného registru nebo uctu (a v ptipadé
smérnice o neodvolatelnosti zuctovani a smérnice o likvidaci v systému centralizované
evidence). Nicméné jejich ustanoveni se v urcitych podrobnostech 1isi a zda se, ze existuji
rozdily v jejich vykladu a pouZiti v ¢lenskych statech. Jedna se zejména o definici a ur€eni

M 66

toho, kde je ucet ,,umistén‘ nebo ,,veden*.
3. VYJASNENI STAVAJICIHO ACQUIS EU
3.1  Maji pojmy ,,veden®, ,umistén“ a ,nachazejici se“ riizny vyznam?

Komise se domnivd, Ze z rozdilnych slov pouzitych ve vztahu k mistu Gétu nebo rejstiiku
neplyne zadny rozdil v podstaté.

Ve smérnici o neodvolatelnosti zi¢tovani, smérnici o finanénim zajiS§téni a smérnici o
likvidaci je rozhodné pravo definovano odkazem na umisténi prislusného uctu. Podle ¢l. 9
odst. 2 smérnice o nedvolatelnosti zictovani je rozhodnym prdvem pravo statu, v némz se
ucet nebo registr ,,nachazi®, zatimco v ¢lanku 24 smérnice o likvidaci, je to pravo statu, v
némz je Ucet nebo registr ,,umistén®, a smérnice o financnim zajisténi ve svém ¢l. 9 odst. 1
odkazuje na pravo statu, v némz je dany ucet ,,veden“. V zadné z vyse uvedenych smérnic

M_ 6C

vSak neni upfesnéno, zda ,,umistén* ¢i ,,nachézejici se* znamena totéz co ,,veden®.

Komise se domniva, ze ,,umistén®, ,nachdzejici se* a ,,veden” znamena totéz z nékolika
davodu.

Za prvé: v sedmém bod¢ odiivodnéni smérnice o finan¢nim zajisténi je vysvétleno, ze cilem
ustanoveni o koliznich normach je rozsifit zasadu, ktera jiz byla stanovena ve smérnici o

neodvolatelnosti z(¢tovani 3.

Za druhé: jak jiz bylo zdiraznéno v pracovnim dokumentu Komise z roku 2007, rozdilnym
znénim smérnice o financnim zajisténi a smérnice o neodvolatelnosti ziictovani bylo pii ptijeti
smérnice o finanénim zajisténi uznano, ze se trh EU s cennymi papiry vyvinul tak, Ze je ve
stejném spojent, tedy spojeni oznacujicim misto vedeni uétu, mozné pouzit vhodngjsi vyraz'*.

Za ftreti: rozdily v terminologii se nevyskytuji ve vSech jazykovych znénich smérnice.
Zatimco v anglickém znéni smérnice o neodvolatelnosti zactovani a smérnice o likvidaci byl
pouzit termin ,,located* a ve smérnici o finan¢nim zajisténi termin ,,maintained*, v n¢kolika
jazykovych verzich téchto smérnic byl pouzit shodny vyraz, napiiklad ve francouzském,
italském a rumunském znéni smérnice o neodvolatelnosti zuctovani a smérnice o financnim
zajisténi se ve vSech piipadech odkazuje na misto, kde se ptisluSny tcet ,,nachazi (situé -
situato - se afld). V jinych jazykovych znénich byly pouzity jiné terminy, naptiklad v
portugalském znéni se rozliSuje mezi ,,umistény* a ,,nachazejici se* a v nizozemském znéni se
rozliSuje mezi ,,umistény* a ,,vedeny*.

13 Zasada smérnice 98/26/ES, podle které je rozhodnym pravem pro zaknihované cenné papiry, které jsou
poskytnuty jako zajisténi, pravo zemé, kde se nachazi prislusny registr, ucet nebo centralni depozitat, by méla
byt roz$ifena, aby mohla byt vytvorena pravni jistota.

4 Pracovni dokument Utvarii Komise ,,Pravni posouzeni nékterych aspektii Haagské umluvy o cennych
papirech®, s. 8, SEK(2006) 910.



3.2 Urceni mista, kde je ucet nebo registr ,,umistén®“ ¢i ,,veden“ nebo kde ,se
nachazi“

Komise zjistila, ze podle vnitrostatnich provadécich predpisti se misto, kde je ucet cennych
papirtt ,,umistén* ¢i ,,veden* nebo kde ,,se nachédzi,” urcuje riznymi zplisoby. AnizZ jsou
dotéena ptipadna budouci rozhodnuti Soudniho dvora Evropské unie, zda se, Zze vSechny tyto
rizné vyklady jsou podle smérnic platné. Ustanoveni o koliznich normach ve tfech vyse
uvedenych smérnicich neobsahuji jasné vymezeni zptisobu, kterym se uréuje misto umisténi
nebo vedeni G¢tu cennych papirli. V osmém bod¢ odiivodnéni smérnice o finan¢nim zajisténi
je vsak jasné stanoven spole¢ny zaklad pro kolizni normy v celé EU:

Pravidlo lex rei sitae, podle nehoz je rozhodnym pravem pro urceni toho, zda je
dohoda o financnim zajisténi platnd, a tedy i ucinna vici tretim osobam, pravo zemé,
ve které se financni zajisténi nachdzi, uznavaji v soucasné dobé vsechny clenske staty.

Dalsi zdroje, které by objasnily zptisob uréeni mista, v némz je ucet imistén nebo veden nebo
kde se nachazi, nejsou k dispozici, protoze jiné piedpisy EU takovou definici neobsahuji a o
vykladu téchto pojmi zatim neexistuje zadna judikatura Soudniho dvora Evropské unie.

Komise konstatuje, Ze mnoho ¢lenskych stati pifi provadéni smérnice o neodvolatelnosti
zictovani a smérnice o likvidaci nezahrnulo do vnitrostatnich pravnich ptedpist zadna
dodatecnd kritéria, kterd by stanovovala, jak urcit jurisdikci mista, kde se i€et nebo registr
,hachazi nebo kde je ,,umistén“. !> Podobn& mnohé piedpisy, jimiz se do vnitrostatniho
prava provadi smérnice o financnim zajiSténi, na vnitrostatni trovni nijak nevyjasiuji, jak
urdit, kde je ticet ,,veden®. 1¢

V piipadech, kdy vnitrostatni pravni predpisy neobsahuji dodate¢né pokyny, mohou mit rizné
ptistupy rizné vysledky. V Clenskych statech, které pii provedeni do vnitrostatniho prava
nedoplnily zadné upiesnéni, mohou v judikatufe nebo v odborné literature existovat prvky,
které v praxi napomahaji pii pouzivani pojml uvmisténi nebo vedeni uctu. Tyto
nekodifikované prvky mohou také vést k odlisnym vysledkiim'”.

V tad¢ Clenskych statl se v soucasné dobé ustanoveni smérnice o finan¢nim zajisténi, ktera se
tykaji koliznich norem, vykladaji a pouzivaji zpisobem, ktery zohlediiuje misto, v némz se
poskytuji sluzby tschovy. V jinych clenskych stitech se informace o mist¢ vedeni uctu
ziskavaji ze smlouvy o uctu. Toto feSeni by mohlo byt vyhodné v tom, ze mize potencialné
pfedchazet existenci nékolika riznych rozhodnych prav na mezinarodni urovni, pokud
transakce spadaji do jurisdikci, které umoznuji volbu rozhodného prava. Dalsi ptistup, ktery v
uzsim souboru pfipadii umoznuje vyhnout se situaci, kdy miize byt pro mezinarodni transakce
rozhodné pravo nékolika stath (naptiklad pokud je v ustanoveni o volbé prava v piipadé treti
zemé zvoleno pravo jednoho ¢lenského statu), je ten, kdy se termin ,,veden* vyklada tak, aby
byla volba prava ¢lenského statu platna podle Haagské imluvy o cennych papirech'8. Je tomu
tak v piipadé, Ze je vyraz ,,veden™ definovan jako provddeni nebo sledovani zapisii na ucty

15 Pfinejmensim 16 ¢lenskych stath nedoplnilo do svych vnitrostatnich pfedpisti provadéjicich piislusna
ustanoveni smérnice o neodvolatelnosti zi¢tovani a smérnice o likvidaci zddna dalsi upfesnéni. Zdroj:
Hodnoceni v piiloze 5 posouzeni dopadd SWD(2018)52, s 116-117.

16 Pfinejmensim 13 ¢lenskych statt nedoplnilo do svych vnitrostatnich pfedpisti provadéjicich ptislusna
ustanoveni smérnice o finan¢nim zajisténi zadna dalsi upfesnéni. Zdroj: Hodnoceni s. 117-118.

17 Naptiklad v souvislosti se smérnici o finanénim zajisténi existuji riizné pfistupy k uréeni mista vedeni uctu.
Zdroj: Hodnoceni s. 117-118.

'8 Umluva o pravu rozhodném pro néktera prava s ohledem na cenné papiry drzené zprostfedkovatelem je k
dispozici na adrese: https://assets.hcch.net/docs/3afb8418-7eb7-4a0c-af85-c4{35995bb8a.pdf
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cennych papiru, provadeni plateb nebo operaci nebo veskerych dalsich pravidelnych cinnosti
nezbytnych pro sprdavu uctu cennych papirii. Aniz jsou dot¢ena budouci rozhodnuti Soudniho
dvora Evropské unie, zda se, ze vSechna vySe uvedena feseni jsou podle prislusnych pravnich
predpist EU platna.

4. ZAVER

Toto sdéleni poskytuje pfiméfenou odpovéd’ na problém zbytkové pravni nejistoty ohledné
stavajicich koliznich norem EU v oblasti majetkovych Uc¢inkl transakci s cennymi papiry.
Vysvétleni ndzorii Komise by mélo objasnit, jak se v soucasné dob& pouzivaji ptislusna
ustanoveni smérnice o neodvolatelnosti zi¢tovani, smérnice o financnim zajisténi a smérnice
o likvidaci, pficemz si Komise ponechavd moznost v budoucnu vyhodnotit, s ohledem na
vyvoj mezindrodni situace, technologii ¢i trhu, zda bude tifeba pfijmout dalsi opatieni. V této
souvislosti musi byt zdiraznéno, Ze timto sdélenim neni dot¢en vyklad, ktery by k této otazce
mohl v budoucnu poskytnout Soudni dviir Evropské unie. Soudni dvir i nadéale v posledni
instanci odpovidé za vyklad Smlouvy a sekundarniho prava nebo budoucich opatfeni Komise,
zejména pravnich predpisi. Timto sd€leni rovnéz nejsou dotéena budouci opatieni, kterd
Komise pfijme podle smérnice 2003/87/ES s ohledem na povolenky na emise sklenikovych
plynd.

Vnitrostatni organy a organy vetejné spravy by meély k vysvétleni obsazenému v tomto
sdéleni pfihlizet pii pouzivani ustanoveni smérnice o neodvolatelnosti zi¢tovani, smérnice o
finanénim zajiténi a smémice o likvidaci ohledné koliznich norem. Clenské staty by mély i
naddle sledovat, zda pfi vnitrostatnich vykladech nedochédzi k pravnim rozdilim, které by
mohly zptisobit naruseni trhu, a mély by se zaméfit na sladéni zpiisobu, kterym vykladaji a
pouzivaji stavajici pravidla EU.

Komise bude vyvoj v této oblasti dale sledovat a za pomoci konzultaci se zicastnénymi
stranami hodnotit vyvoj vykladii na vnitrostdtni Grovni i vyvoj trzni praxe a bude pfitom
ptihlizet k mezindrodnimu i technologickému vyvoji. Zvlastni ztetel bude brat na dikazy
predlozené zucastnénymi stranami ohledn¢ dopadu konkrétnich problémti na fungovani
vnitiniho trhu. K jakékoli pfipadné budouci legislativni iniciativé bude pfipojeno hodnoceni
dopadu.
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