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SDELENI KOMISE EVROPSKEMU PARLAMENTU, RADE, EVROPSKEMU
HOSPODARSKEMU A SOCIALNIMU VYBORU A VYBORU REGIONU

Ramec udrzitelného financovani, ktery funguje v praxi

Uvod

Zelena dohoda pro Evropu' a piechod na klimaticky neutrlni a udrZitelné hospodafstvi do
roku 2050 ptedstavuji pro EU, zejména v souCasném geopolitickém a ekonomickém
kontextu, znacné vyzvy, ale také ptilezitosti. Investice do pfechodu na zelenou ekonomiku
pomohou Evropé k tomu, aby se stala prvnim klimaticky neutrdlnim kontinentem a aby
vybudovala udrzitelnou, spravedlivou a prosperujici spolecnost. Investice do cistych a
udrzitelnych zdroji energie a energetické Gc¢innosti posili otevienou strategickou autonomii
EU a sniZi nasi zavislost na dovozu fosilnich paliv z Ruska a dalSich zemi mimo EU, coz v
budoucnu pomize udrzovat ceny energii na niz§i Grovni. Za timto Ucelem jsou rovnéz
zapotiebi investice do na$i schopnosti vyvijet a vyrabét Cisté technologie, aby se zabranilo
vytvafeni novych strategickych zavislosti a posilila se konkurenceschopnost EU. Naproti
tomu nepiijeti v€asnych opatfeni k feSeni rizik souvisejicich s klimatem a piirodou bude
znamenat zna¢né naklady pro podniky a spolecnost a mize si vynutit nasledné upravy s
nepfiznivymi disledky pro finan¢ni stabilitu. K dosazeni téchto cili bude EU potiebovat
dalsi investice ve vysi priblizné 700 miliard EUR ro¢né€, aby splnila cile Zelené dohody,
planu REPowerEU a aktu o primyslu pro nulové ¢isté emise*’. Mnohem vétsi ¢ast téchto
investic bude muset pochazet ze soukromych zdroji.

Cilem agendy EU v oblasti udrZitelného financovani je podpofit podniky a finan¢ni sektor v
tomto Usili prostfednictvim podpory soukromého financovani projektd a technologii pro
pfechod a usnadnéni finanénich tokli do udrZitelnych investic. V napliovani své agendy
udrzitelného financovani dosdhla EU v poslednich péti letech znaéného pokroku. Mezi
milniky patii piijeti nafizeni o taxonomii*, naiizeni o zvefejiovani informaci o udrzitelném
financovani®, referenéni hodnoty EU v oblasti klimatu v naiizeni o referen¢nich hodnotach®,
naiizeni o evropskych zelenych dluhopisech’ a smémice o podéavéni zprav podnikii o

! Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Evropské radg, Radé, Evropskému hospodaiskému a socialnimu vyboru a
Vyboru regiontl, Zelena dohoda pro Evropu, COM(2019) 640.

2 Pracovni dokument utvarti Komise o posouzeni investi¢nich potieb a dostupnych finanénich prostiedcich k posileni
vyrobni kapacity technologii pro nulové ¢isté emise v EU, SWD(2023) 68 final.

3 Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radg, Evropské centralni bance, Evropskému hospodafskému a socidlnimu
vyboru, Vyboru regionti, Hospodarstvi EU po pandemii COVID-19: diisledky pro spravu ekonomickych zalezZitosti,
COM(2021) 662 final.

4 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. gervna 2020 o zfizeni rAmce pro usnadnéni
udrzitelnych investic a o zméné natizeni (EU) 2019/2088.

5 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb, Ut. vést. L 317, 9.12.2019.

¢ Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2089 ze dne 27. listopadu 2019, kterym se méni naiizeni (EU)
2016/1011, pokud jde o referencni hodnoty EU pro transformaci hospodaistvi spjatou s klimatem, referencni hodnoty EU
navézané na Paiizskou dohodu a zvefejiiovani informaci tykajicich se udrzitelnosti pro referenéni hodnoty, U¥t. vést. L 317,
9.12.2019.

7 Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady o evropskych zelenych dluhopisech, COM(2021) 391 final. Dne 28. inora
2023 dospéli spolunormotviirei k politické dohodé.



udrzitelnosti®. EU rovnéz vyjasnila, 7e fiduciarni povinnosti v odvétvi spravy aktiv,
zajisténi/pojisténi a investic zahrnuji také rizika tykajici se udrzitelnosti, a vypracovala
ustanoveni, ktera vyzaduji, aby preference retailovych investort v oblasti udrzitelnosti byly
projednany v misté prodeje’. Na podzim 2021 navrhla Komise obezfetnostni opatfeni v ramci
balickii pro odvétvi bankovnictvi!® a pojistovnictvi!l s cilem zvysit odolnost finanéniho
sektoru vici rizikiim tykajicim se udrzitelnosti; v soucasnosti jsou tato opatfeni projednavana
spolunormotviirci. Tyto prvky spoleéné zajist'uji, ze finan¢ni sektor stale vice zohlediuje
faktory udrzitelnosti.

Dnes predkladany balic¢ek je dalezitym krokem k dotvofeni ramce udrzitelného financovéani.
Akty v pienesené pravomoci v oblasti taxonomie'? umozni, aby investice ve vice odvétvich a
do vice hospodaiskych ¢innosti byly uznany za environmentalné udrzitelné, véetné ¢innosti a
souvisejicich kritérii pro vSech Sest environmentalnich cil@i nafizeni o taxonomii'>. Navrh
nafizeni o transparentnosti a integrit¢ Cinnosti v oblasti environmentéalniho, socidlniho a
spravniho (ESG) ratingu'® zajisti, aby se ratingy ESG staly spolehlivéjsi a transparentngjsi

8 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2464 ze dne 14. prosince 2022, kterou se méni natizeni (EU) ¢&.
537/2014, smérnice 2004/109/ES, smérnice 2006/43/ES a smérnice 2013/34/EU, pokud jde o podavani zprav o udrzitelnosti
podnika, Ut. vést. L 322, 16.12.2022.

 Smérnice Komise v pfenesené pravomoci, kterou se méni smérnice 2010/43/EU, pokud jde o rizika tykajici se udrzitelnosti
a faktory udrzitelnosti, které je tieba zohlednit v pfipadé subjekti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych
papird (SKIPCP); natizeni Komise v pienesené pravomoci, kterym se méni nafizeni v ptenesené pravomoci (EU) ¢.
231/2013, pokud jde o rizika tykajici se udrzitelnosti a faktory udrzitelnosti, které berou do tvahy spravci alternativnich
investi¢nich fond@; nafizeni Komise v pfenesené pravomoci, kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2017/2358 a (EU) 2017/2359, pokud jde o zaclenéni faktorti udrzitelnosti a rizik a preferenci tykajicich se udrzitelnosti do
pozadavki na dohled nad produktem a jeho fizeni vztahujicich se na pojiStovny a distributory pojisténi a do pravidel pro
vykon ¢innosti a investi¢ni poradenstvi pro pojistné produkty s investiéni slozkou; smérnice Komise v pfenesené pravomoci,
kterou se méni smérnice v pfenesené pravomoci (EU) 2017/593, pokud jde o zaclenéni faktorti udrzitelnosti do povinnosti
pii fizeni produktl; natizeni Komise v pfenesené pravomoci, kterym se méni natizeni v ptenesené pravomoci (EU) 2015/35,
pokud jde o zaclenéni rizik tykajicich se udrzitelnosti do oblasti fizeni a kontroly pojistoven a zajist'oven; nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci, kterym se méni nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2017/565, pokud jde o zaclenéni faktort
udrzitelnosti a rizik a preferenci tykajicich se udrzitelnosti do urcitych organizacnich pozadavkl a provoznich podminek
investi¢nich podnikd.

10 N4vrh naiizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni natizeni (EU) &. 575/2013, pokud jde o pozadavky tykajici
se uvérového rizika, rizika tivérové upravy v ocenéni, operacniho rizika, trzniho rizika a minimalni vystupni Grovné
(COM(2021) 664 final), a ndvrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2013/36/EU, pokud jde
o pravomoci dohledu, sankce, pobocky ze tfetich zemich a environmentalni, socidlni a spravni rizika, a smérnice
2014/59/EU (COM(2021) 663 final).

' Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérmice 2009/138/ES, pokud jde o proporcionalitu,
kvalitu dohledu, vykazovani, opatfeni tykajici se dlouhodobych zaruk, makroobezietnostni nastroje, rizika v oblasti
udrzitelnosti, dohled nad skupinou a pfeshrani¢ni dohled (COM(2021) 581 final).

12 Naiizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2023/3851, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2020/852 stanovenim technickych screeningovych kritérii pro urceni toho, za jakych podminek se hospodarska ¢innost
kvalifikuje jako vyznamné pfispivajici k udrzitelnému vyuzivani a ochrané vodnich a mofskych zdroji, k pfechodu na
obéhové hospodatstvi, k prevenci a omezovani znecisténi nebo k ochrané a obnové biologické rozmanitosti a ekosystému, a
toho, zda tato hospodaiska ¢innost vyznamné neposkozuje néktery z dalSich environmentalnich cild, a kterym se méni
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2178, pokud jde o specifické zvefejiovani informaci v souvislosti s témito
hospodai'skymi ¢innostmi; nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2023/3850, kterym se méni nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2021/2139 stanovujici dalsi technicka screeningova kritéria pro urceni toho, za jakych podminek se urcité
hospodarské ¢innosti kvalifikuji jako vyznamné pfispivajici ke zmirfiovani zmény klimatu nebo k pfizplsobovani se zmeéné
klimatu, a toho, zda tyto hospodarské ¢innosti vyznamné neposkozuji néktery z dalsich environmentalnich cild.

13 Sesti environmentalnimi cili podle taxonomie EU jsou: i) zmirfiovani zmény klimatu; ii) pfizptisobovani se zméné
klimatu; iii) udrzitelna ochrana a obnova vodnich a mofskych zdroju; iv) pfechod na ob&hové hospodaistvi; v) prevence a
omezovani znecisténi a vi) ochrana a obnova biologické rozmanitosti a ekosystémul.

14 Navrh naiizeni o transparentnosti a integrité ¢innosti v oblasti environmentalniho, socialniho a spravniho (ESG) ratingu
(COM(2023) 314 final).



soucasti hodnotového fetézce udrzitelného financovani. Piipravované evropské standardy pro
podavani zprav o udrzitelnosti v rdmci smérnice o podavani zprav podnikt o udrzitelnosti
umozni spoleCnostem standardizovanym zptisobem sdélovat informace o udrzitelnosti
rliznym véfitelim, investordm a dal§im zGcastnénym stranam. Doporuceni Komise'> ukazuje,
jakou roli v rdmci udrzitelného financovani hraje financovani prechodu, a na praktickych
piikladech a vysvétlenich objasniuje, jak mohou spolecnosti, investoii a finan¢ni
zprosttedkovatelé dobrovolné vyuzivat soucasny ramec udrzitelného financovani k
financovani pfechodu na klimaticky neutralni a udrzitelné hospodafstvi, a souc¢asné tak posilit
svou konkurenceschopnost. V doprovodném pracovnim dokumentu utvart Komise o
pouzitelnosti taxonomie EU a $ir§iho rdmce EU pro udrzitelné financovani je uveden piehled
hlavnich pilitd soucasného ramce a ptehled neddvno pfijatych opatieni tykajicich se
pouzitelnosti'®.

Prvni analyza podavani zprav ukazuje, ze ramec EU pro udrzitelné financovani zacina
fungovat tak, jak bylo zamysleno, a usnadnuje soukromé financovani zelenych investic a
investic do pfechodu diky transparentnosti a jako komplexni soubor nastrojii. Podniky
napiiklad pouZzivaji taxonomii a zacinaji na jejim zaklad¢ informovat o svych udrzitelnych
investicich.

Navzdory vyznamnému pokroku, kterého bylo doposud dosazeno, a prilezitostem a
konkurené¢nim vyhodam, které ptechod v dlouhodobém horizontu nabizi, Komise uznava, ze
spole¢nosti, zejména malé a stfedni podniky, Celi pfi prechodu na klimaticky neutralni a
udrzitelné hospodarstvi znaénym vyzvam. Mezi tyto vyzvy patii nalezeni feSeni tam, kde
zelené technologie jest¢ nejsou k dispozici, formulovani cilti a opatieni v oblasti udrzitelnosti
jako soucasti obchodnich strategii, dodrzovani ptisnéjSich norem environmentélni a socialni
udrzitelnosti a pozadavkil na zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti a rovnéz
prekonani nedostatku pracovnich sil a dovednosti.

Provadéni a prvni uplatiiovani poZadavki na zvefejiiovani informaci o udrzitelnosti miize byt
rovnéZ narocné, nebot’ s postupnym zavadénim oznamovani vyvstavaji otdzky tykajici se
provadeéni a pouzitelnosti a vytvareni, zpracovani a zajisténi kvality pozadovanych informaci
vyzaduje investice na urovni podniku. Komise je odhodlana aktivné podporovat provadéni a
zajistit pouzitelnost a inkluzivnost radmce pro spolecnosti riznych velikosti, s riznymi
obchodnimi modely a riznymi vychozimi pozicemi.

Ramec udrzitelného financovani, kterv funguje v praxi

Po zavedeni hlavnich prvk{ ramce udrZitelného financovani'” zagaly spole¢nosti a finanéni
subjekty uplatiiovat nastroje a standardy zvefejiovani informaci u svych hospodaiskych a
finan¢nich Cinnosti. BEhem nékolika nasledujicich let se kvalita a dostupnost zvetejiiovanych
informaci a tidajh zlep$i s tim, jak bude zavadéni ramce udrzitelného financovani postupovat,
a Ucastnici trhu budou moci vyuZivat taxonomii a dalsi informace z oblasti ESG k pfijimani

15 Doporugeni Komise o usnadnéni financovani piechodu k udrzitelnému hospodatstvi (C(2023) 3844).

16 Pracovni dokument utvard Komise o posileni vyuZitelnosti taxonomie EU a celkového ramce EU pro udrZitelné
financovani (SWD(2023) 209), doprovodny dokument ke sdéleni Komise o ramci udrzitelného financovani, ktery funguje v
praxi (COM(2023) 317).

17" Z4klady rdmce EU pro udrzitelné financovéani jsou uvedeny v ak&énim planu pro financovéani udrZitelného riistu
(COM(2018) 097 final) a ve strategii pro financovani pfechodu k udrzitelnému hospodatstvi (COM(2021) 390 final).



informovanych investicnich rozhodnuti, formulovani a zapojeni do cili udrzitelnosti a
ziskavani nebo poskytovani financ¢nich prostiedkii na prechod ke klimaticky neutradlnimu a
udrzitelnému hospodafstvi. S postupné rostouci dostupnosti dat se budou piinosy plynouci z
uplatinovani tohoto ramce zvySovat. To se bude ¢asové shodovat se zavedenim jednotného
evropského piistupového mista'®, které umozni digitalni a otevieny pfistup k témto udajim.

Zpravy podle taxonomie z prvniho roku jejitho pouzivani ukazuji, Ze taxonomie v praxi
funguje. Z udaji vyplyva, ze spolecnosti zafazené do indexu STOXX Europe 600, které
uvedly uréity soulad s taxonomii'®, v priméru uvedly soulad s taxonomii p¥iblizné 23 % u
kapitalovych vydaji, 24 % u provoznich vydaji a 17 % u pijma?’. To ukazuje, Ze
spole¢nosti mohou investovat do uvedeni hospodatskych ¢innosti do souladu s taxonomii bez
ohledu na jejich vychozi pozici. Finan¢ni instituce a investofi jiz mohou tyto udaje vyuzivat k
identifikaci spolecnosti a odvétvi v procesu piechodu a k poskytovani financ¢nich feSeni
souvisejicich s pfechodem.

Komise je odhodlana podporovat provadéni ramce udrzitelného financovani a zajistit, aby
nastroje a zvefejiiované informace fungovaly v praxi. Na zdklad¢ zpétné vazby od
zucastnénych stran Komise zintenzivni své Usili o zlepSeni pouzitelnosti a soudrznosti ramce
a zajisti, aby jednotlivé prvky byly snadno pouzitelné a administrativni zatéz byla co
nejmensi. Komise je rovnéz pfipravena poskytnout ¢lenskym statim technickou podporu s
cilem usnadnit toto provadéni, vcetné pfipravovanych evropskych standardi pro podavani
zprav o udrzitelnosti, a to prostiednictvim Nastroje pro technickou podporu?®!.

Rémec udrzitelného financovani je inkluzivni a pfiméfeny. UmoZzni malym a stfednim
podnikiim ziskat finan¢ni prostftedky na proces piechodu a zaroven minimalizuje
administrativni z4téz. Na nekdtované malé a stfedni podniky, a zejména mikropodniky, se
regulaéni ramec EU pro udrZitelné financovani vzhledem k jejich velikosti a administrativni
kapacité nevztahuje, nicméné nékteré z nich mohou mit zdjem o financovani udrzitelnych
investic a mohou dobrovolnym vyuZzivanim nastroji udrzitelného financovani ziskat vyhody.
Pfi zvaZovani svych potifeb v oblasti financovani ptechodu a pii ziskdvani financovani
piechodu v praxi by vSak malé a stfedni podniky mohly pottebovat podporu svych partnert v
oblasti financovani a hodnotového fetézce. V této souvislosti by vSak finan¢ni
zprostiedkovatelé méli vzit v potaz, Ze schopnost malych a stfednich podnika poskytovat
podrobné informace muize byt omezend, a ptfi jednani s klienty z fad malych a stfednich
podnikt, ktefi maji zdjem ziskat finan¢ni prosttedky na zelené investice, by méli uplatiovat
zéasadu proporcionality.

Byla jiz pfijata fada iniciativ a cilenych opatfeni k feSeni klicovych problému pouzitelnosti a
otazek vznesenych zucastnénymi stranami. Komise napiiklad nedavno vyjasnila vzajemny

18 Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se zfizuje jednotné evropské piistupové misto poskytujici
centralizovany pfistup k vefejné dostupnym informacim o finanénich sluzbach, kapitalovych trzich a udrzitelnosti,
COM(2021) 723 final. Dne 23. kvétna 2023 dospéli spolunormotviirci k politické dohodé.

19 Ke dni 17. kvétna 2023 zvefejnilo svou zpiisobilost pro taxonomii a soulad s ni za GCetni rok 2022 jiz 63 % podnikl
zatazenych do indexu STOXX Europe 600; zdroj: Bloomberg.

20 TéméF dvé ze tfi spolecnosti, které zveiejnily kapitdlové vydaje zpiisobilé pro taxonomii, vykéazaly nenulovy daj o
souladu s taxonomii a kazda druha spolecnost, ktera zvefejnila zpusobilé piijmy, vykazala nenulovou Groven piijmi v
souladu s taxonomif; zdroj: Bloomberg.

21 Nastroj pro technickou podporu podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/240 ze dne 10. inora 2021,
kterym se zavadi Néstroj pro technickou podporu (Ut. vést. L 57, 18.2.2021).



vztah mezi nafizenim o taxonomii a nafizenim o zvefejnovani informaci o udrzitelném
financovani v souvislosti s pojmem ,,udrzitelné investice* a také to, jak by provozovatelé
meéli interpretovat pozadavky taxonomie EU, pokud jde o soulad s minimalnimi zarukami,
véetné socidlnich aspektd a aspektll spravy a fizeni*>. Tim se dopliuji neddvno zvefejnéné
pokyny Komise k vzidjemnému vztahu mezi nafizenim o zvefejnovani informaci o
udrzitelném financovani a nafizenim o referen¢nich hodnotach, pokud jde o produkty pasivné
sledujici referenc¢ni hodnoty pro transformaci hospodarstvi spjatou s klimatem a referen¢ni
hodnoty navizané na Patizskou dohodu?.

Komise bude s podporou evropskych organti dohledu a platformy pro udrzitelné financovani
a na zéklad¢ dalsiho zapojeni zGcCastnénych stran pokraCovat ve zlepSovani pouzitelnosti
taxonomie a SirSiho ramce udrzitelného financovani. Dulezitou soucasti tohoto usili je
komplexni zhodnoceni nafizeni o zvefejnovani informaci o udrzitelném financovani
oznamené v prosinci 2022. V ramci hodnoceni uvedeného nafizeni bude zahdjena vefejna
konzultace, ktera probéhne na podzim roku 2023.

Financovani prechodu

Ptechod na klimaticky neutrdlni a udrzitelné hospodaistvi vyzaduje bezodkladné a rozsahlé
investice do zelenych technologii a udrzitelnych hospodaiskych ¢innosti. Vyzaduje také
investice do prechodnych ¢&innosti v souladu s nafizenim o taxonomii?*, pokud zelené
technologie jesté nejsou k dispozici. Rozvoj téchto technologii mlize byt podpofen finanénim
sektorem. Dne$ni balicek je dalSim krokem na cest¢ k pravnimu rdmci s celosvétove
vedoucim postavenim, ktery usnadnuje financovani ptechodu.

Financovani piechodu mohou ziskat nejen spolecnosti s nejvyssi vykonnosti v oblasti
udrzitelnosti, ale také spolecnosti s riznymi vychozimi pozicemi a jasnymi cili v oblasti
udrzitelnosti. Regulacni ramec udrzitelného financovani jiz uznava investice do pfechodu
hospodatskych ¢innosti, aktiv a podnikd na klimatické a environmentalni cile, naptiklad
prostfednictvim taxonomie®. Na zakladé informaci o udrzitelnosti a nastroji, které ramec
poskytuje, budou soukromi investofi a finan¢ni instituce postupné schopni ucinnéji a
systemati¢téji identifikovat udrzitelné investice a investice do projektti v oblasti pfechodu.
Tyto informace a nastroje rovnéz poskytuji spolecnostem pftilezitost standardizovanym

22 Sdéleni Komise C(2023) 3719 o vykladu a provadéni nékterych pravnich ustanoveni natizeni EU o taxonomii a
souvislostech s nafizenim o zvefejiiovani informaci o udrzitelném financovani objasiuje, Ze investice do ,,environmentalné
udrzitelnych* hospodaiskych Cinnosti v souladu s taxonomii lze automaticky kvalifikovat jako ,,udrzitelné investice* podle
nafizeni o zvefejiiovani informaci o udrzitelném financovani.

23 Komise pfijala dne 5. dubna 2023 soubor otazek a odpovédi, aby objasnila, Ze podle nafizeni o zvefejiovani informaci o
udrzitelném financovani jsou produkty pasivné sledujici referenéni hodnoty pro transformaci hospodaistvi spjatou s
klimatem a referen¢ni hodnoty navdzané na Pafizskou dohodu povazovany za produkty, které maji za cil ,udrzitelné
investice” ve smyslu nafizeni o zvefejiiovani informaci o udrzitelném financovani.

24 Pfechodn4 ¢innost je definovana v ¢l. 10 odst. 2 nafizeni o taxonomii jako ¢innost, pro niZ neexistuje technologicky a
ekonomicky dostupna nizkouhlikova varianta, za podminky, ze podporuje pfechod ke klimaticky neutralnimu hospodatstvi v
souladu se scénafem umoziujicim omezit narist teploty na 1,5 °C ve srovnani s urovni pfed primyslovou revoluci, a to i
postupnym ukoncenim produkce emisi sklenikovych plyni, zejména emisi z tuhych fosilnich paliv, a zaroven pokud tato
¢innost: vykazuje Grovné emisi sklenikovych plynd, které odpovidaji nejlepsim vysledkiim v daném odvétvi nebo primyslu;
nebrani rozvoji a zavadéni nizkouhlikovych alternativ a nevede k tomu, Ze aktiva s vysokymi emisemi sklenikovych plynd
budou s ohledem na svou ekonomickou zivotnost zakonzervovana a budou tak vytéstiovat nizkouhlikové alternativy.

25 Taxonomie zahrnuje Sest environmentdlnich cilti: zmirfiovdni zmény klimatu; piizplisobovani se zméné klimatu;
udrzitelné vyuzivani a ochrana vodnich a motskych zdroji; pfechod na ob&hové hospodafstvi; prevence a omezovani
zneCisténi; ochrana a obnova biologické rozmanitosti a ekosystémd.



zpusobem formulovat své cile udrzitelnosti a cesty transformace pro investory a zicastnéné
strany.

Taxonomie zahrnuje pfechodné ¢innosti, pro které v soucasné dobé neni k dispozici zadna
technologicky a/nebo ekonomicky proveditelnd nizkouhlikové alternativa, ale u nichz lze
pfesto dosahnout vyznamnych zlepSeni, pokud jde o ptfechod na klimaticky neutralni
hospodafstvi?6. Kromé toho taxonomie uznava investice do hospodatskych ¢innosti, které se
do péti (vyjimecné deseti) let dostanou do souladu s taxonomii. Takové investice mohou byt
zvetejnény jako kapitalové vydaje v souladu s taxonomii a mohou byt financovany
prostfednictvim emise evropskych zelenych dluhopist. Takové dluhopisy pak mohou byt
zahrnuty do slozeni referen¢ni hodnoty nebo finan¢niho produktu s parametry udrzitelnosti
nebo sledujiciho cile udrzitelnosti.

V pocatecni fazi prechodu bude uroven souladu s taxonomii z hlediska pfijmu nizsi, zejména
u nékterych spolecnosti a hospodaiskych odvétvi. Ocekava se vSak, Ze troven souladu jiz
bude vyssi, pokud jde o kapitalové vydaje. To potvrzuji i prvni udaje, které ukazuji, ze velky
pocet spolecnosti vykazuje kapitalové vydaje v souladu s taxonomii, které jsou podstatné
vys$si nez jejich piijmy v souladu s taxonomii, zejména v odvétvich s vysokymi emisemi, kde
je financovani pfechodu nejvice potiebné, a ze primérna uroven souladu s taxonomii je v
n¢kterych odvétvich vyrazné vyssi, pokud jde o kapitdlové vydaje v porovnani s piijmy.
Napriklad v odvétvi vetejnych sluzeb ¢ini prumérné kapitalové vydaje v souladu s taxonomii
70 % ve srovnani se 40 % piijma v souladu s taxonomii a v odvétvi energetiky pak primérné
kapitalové vydaje v souladu s taxonomii piedstavuji 23 % ve srovnani se 7 % pfijmi v

souladu s taxonomii®’.

Existuji také vyznamné synergie mezi nastroji a zvefejiiovanim informaci, napiiklad v
souvislosti s rozhodovanim spolec¢nosti o stanoveni cili pfechodu a vypracovani plant
pfechodu. K dneSnimu dni si cile pfechodu v celosvétovém méfitku stanovilo vice nez 13 000
spole¢nosti’®, pti¢emz né&které se rozhodly pro plan prechodu, ktery tyto cile upfestuje.
Ptipravované evropské standardy pro podavani zprav o udrzitelnosti zajisti, aby spole¢nosti
mohly standardizovanym zpisobem informovat o svych planech a cilech pfechodu spjatych s
klimatem, pokud takové plany a cile maji. To mize témto spole¢nostem pomoci ziskat
financovani od subjektli financniho trhu na podporu jejich usili o pfechod. Platforma pro
udrzitelné financovani bude sledovat trzni postupy tykajici se cili a plani ptrechodu, jakoz i
kapitalové toky smérované k napliovani cilit EU v oblasti udrZitelnosti.

AKty v prenesené pravomoci o taxonomii v oblasti Zivotniho prostiedi a klimatu

Taxonomie je zdkladnim kamenem ramce EU pro udrzitelné financovani a dualezitym
nastrojem transparentnosti trhu, ktery poméha smétovat investice do hospodarskych ¢innosti,
jez jsou pro zelenou transformaci nejpotiebnéjsi. Akt v pfenesené pravomoci o taxonomii v
oblasti klimatu zahrnujici zmiriiovani zmény klimatu a pfizpiisobovani se této zmené je v
platnosti od ledna 2022 a zahrnuje celkem 107 hospodatskych Cinnosti, které jsou odpovédné

26 Viz poznamka pod &arou &. 24.

27 Udaje vychazeji z informaci o souladu s taxonomii vykazanych 455 spoletnostmi do 16. kvétna 2023; zdroj: GS
SUSTAIN Goldman Sachs Global Investment Research.

28 Zdroj: platforma Global Climate Action Portal, Ramcovéa imluva OSN o zméng& klimatu.



za 64 % emisi sklenikovych plyndt v EU-27%. Zéisadnim krokem pii vytvafeni
taxonomického ramce je pfijeti aktu v pienesené pravomoci v oblasti Zivotniho prostiedi,
ktery obsahuje kritéria pro zbyvajici Ctyfi environmentalni cile. Zahrnuti vétSiho poctu
hospodaiskych ¢innosti pokryvajicich vSech Sest environmentalnich cil, a tedy i1 vétSiho
poctu hospodaiskych odvétvi a podnikii, zvysi potencial udrzitelnych investic v EU. K
doplnéni tohoto cile slouzi cilené zmény aktu v pfenesené pravomoci o taxonomii v oblasti
klimatu, které ptidavaji dosud nezahrnuté hospodaiské ¢innosti*’. Tato doplnéni usnadni
investice do zelenych technologii, vyrobni kapacity technologii pro nulové Cisté emise a
dodévek energie z obnovitelnych zdroji a posili primyslovou politiku EU, jak bylo
oznameno v Primyslovém planu Zelené dohody pro Evropu pro veék s nulovymi Cistymi
emisemi’!.

Akty v pienesené pravomoci jsou do zna¢né miry zalozeny na doporucenich platformy pro
udrzitelné financovani*?. Dnes piedlozeny balicek vsak nezahrnuje vSechny hospodatské
¢innosti, pro které platforma vydala doporuceni. Komise uptednostnila ty hospodaiské
¢innosti, které maji nejvétsi potencidl vyznamného ptinosu a u nichz bylo mozné v kratkém
casovém horizontu schvalit nebo upftesnit doporucena kritéria. Hospodaiské Cinnosti, které
vyzaduji hlubs$i posouzeni a kalibraci kritérii, bude Komise nadale posuzovat a pfezkouméavat
s cilem zabyvat se jimi v pozdé&jsi fazi.

Taxonomie definuje kritéria, kterda musi hospodaiské Cinnosti spliiovat, aby se staly
udrzitelnymi, a tim urcuje cestu jejich transformace. S postupujicim prechodem na klimaticky
neutrdlni a udrzitelnou ekonomiku se bude zvySovat uroven aktiv, které jsou v souladu s
taxonomii. V ndvaznosti na vyvoj regulace a technologii budou v piipadé potieby doplnéna
nova hospodaiska odvétvi a ¢innosti a u stavajicich bude provedeno upiesnéni a aktualizace;
v této oblasti bude poskytovat poradenstvi platforma pro udrzitelné financovani v ramci
svého stavajictho mandatu®.

Taxonomie je predevSim nastrojem pro podniky, ktery jim usnadni pfistup k financovani
zelené transformace, a nastrojem pro financni sektor, ktery podpoii vytvareni portfolii
udrzitelného financovani a méfeni miry udrZitelnosti investic. Nejedna se o povinny seznam,
do kterého je tfeba investovat. Investofi mohou taxonomii vyuzit také k piijiméni
informovanéjSich investicnich rozhodnuti. Mohou se pfesto rozhodnout investovat do
spolecnosti, které vykonavaji ¢innosti s riznym stupném environmentalni vykonnosti, nebo
do ¢innosti, které nespliuji kritéria taxonomie. Pouha skute¢nost, Ze spole¢nost nevykonava
¢innosti, které jsou v souladu s taxonomii, neznamena, ze lze vyvozovat zavéry ohledné

2% Na zakladé kodh zaloZenych na klasifikaci NACE Rev. 2, které jsou obsazeny v aktu v pfenesené pravomoci o taxonomii
\ oblasti klimatu, a udajt Eurostatu z roku 2021,
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/env_ac_ainah_r2/default/table?lang=en

30 Akt v pienesené pravomoci rovnéz provadi cilené zmény a administrativni opravy vybranych stavajicich klimatickych
kritérii.

31 Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Evropské radé, Radg€, Evropskému hospodaiskému a socidlnimu vyboru a
Vyboru regiond, Primyslovy plan Zelené dohody pro Evropu pro vék s nulovymi cistymi emisemi, COM(2023) 62 final.

32 Viz https:/finance.ec.europa.eu/system/files/2022-03/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-
environmental-objectives-taxonomy-annex_en.pdf a https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221128-sustainable-
finance-platform-technical-working-group_en.pdf. Zpravy platformy jsou pro praci Komise podkladem, ale maji poradni
charakter. Nezavazuji Komisi k zatazeni konkrétnich odvétvi a ¢innosti do taxonomie EU.

33 Zigastnéné strany budou mit rovn&Zz moznost informovat platformu pro udrZitelné financovani o &innostech, které by
podle jejich ndzoru mély byt do taxonomie EU zahrnuty.



https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/env_ac_ainah_r2/default/table?lang=en
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-03/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-environmental-objectives-taxonomy-annex_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-03/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-environmental-objectives-taxonomy-annex_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221128-sustainable-finance-platform-technical-working-group_en.pdf.
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221128-sustainable-finance-platform-technical-working-group_en.pdf.

environmentalni vykonnosti spole¢nosti nebo jeji schopnosti ziskat ptistup k financovani.
Podniky mohou taxonomii dobrovolné pouzivat jako nastroj pro stanoveni cilli pfechodu pro
hospodarské Cinnosti, napiiklad v kombinaci s planem piechodu. Souvisejici doporuceni
Komise o financovani piechodu dale vysvétluje, jak 1ze taxonomii pro tento tcel dobrovolné
pouZzivat.

U velkych nefinan¢nich podniki zacalo byt zvetejiiovani tirovné souladu s taxonomii, pokud
jde o klimatické cile, provadéno v roce 2023. V nadchazejicich letech budou postupné
zvetejiovany informace o dalSich subjektech a environmentalnich cilech. Zavadéni
taxonomie a souvisejicich pozadavki na zvetejilovani bude nadale rozvijeno s cilem pomoci
malym a stfednim podnikiim vyuZzivat tento ramec na dobrovolné bazi, aniz by to pro né
znamenalo zatéz.

Soucasn¢ bude Komise pokracovat v Ucasti na celosvétovych forech s cilem podpofit
zavadéni taxonomii na mezindrodni urovni a zdokonalit pfistupy k jejich interoperabilité.
Vhodné pouzivani zasad taxonomie bude i nadale soucésti prace mezinarodni platformy pro
udrzitelné financovani.

Ratingy ESG a uvérové ratingy

S postupujicim zavadénim ramce udrZitelného financovani je na ¢ase zvazit fungovani trhu s
ratingy ESG>*. Transparentni, spolehlivé a kvalitativni ratingy ESG piispivaji k G¢innosti a
integrité finan¢nich trhi a k ochrané investora.

Po konzultacich, studiich a informaéni cinnosti dnes Komise pfijima ndvrh nafizeni o
fungovani trhu s ratingy ESG. Hlavnim cilem navrhu Komise je zvysit transparentnost
metodik, cilii, parametrt a zdroji dat pro ratingy ESG. Kromé¢ toho si klade za cil zpiehlednit
¢innosti poskytovatelti ratingi ESG, zejména s cilem ptfedchdzet potencidlnim rizikiim
spojenym se stfetem z4jmi a tato rizika zmirflovat. Transparentn&j$i ekosystém ratingti ESG
prinese jasn&j§i vymezeni viech tif rozmérd udrzitelnosti®>.

Navrh vychazi ze souboru doporu€eni pro poskytovatele ratingi ESG a regulacni organy,
ktera v listopadu 2021 zvetejnila Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry (I0SCO),
a stanovi, Ze poskytovatelé ratingi ESG budou povolovani Evropskym organem pro cenné
papiry a trhy (ESMA) a ten bude nad nimi také vykonéavat dohled. Déle stanovi poZadavky na
zvetejnovani informaci o metodikach a cilech ratingli a zavadi organiza¢ni pozadavky na
jejich Cinnost zaloZené na zasadach. Vzhledem ke struktufe a slozitosti trhu s ratingy ESG,
ktery predstavuje velky pocet mensSich poskytovateld ratingi ESG, iniciativa zahrnuje fadu
ochrannych a zmirfiujicich opatfeni pro tyto mensi hrace na trhu. Cilem je podpofit
dostupnost a inovace na trhu, zejména v pocatecni fazi uplathovani natizeni.

3 Navrh se nevztahuje na poskytovatele udaji ESG. Dikazy hovofici pro regulaéni zdsah v této oblasti byly méné
presvédcivé a ke zlepseni kvality a dostupnosti tdajii o udrzitelnosti by méla ptispét fada dalsich iniciativ, jako je smérnice o
podavani zprav podnikd o udrzitelnosti nebo jednotné evropské pfistupové misto. Tato iniciativa se rovnéz nevztahuje na
interni ratingy vypracované finanénimi institucemi, jako jsou banky nebo spravci aktiv, nebot’ se pouzivaji pro investi¢ni
rozhodnuti tykajici se jejich vlastnich produktd, hrozi u nich mensi riziko mozného stfetu z4jmi a neslouzi stejnému ucelu
jako ratingy ESG, které jsou uréeny institucionalnim investorim a spole¢nostem.

35 Komise provadi studii s cilem posoudit souc¢asny stav socidlniho rozméru investic ESG v EU se zaméfenim na investi¢ni
mezery, vyzvy, jimz Celi Gcastnici trhu, a trzni postupy. Studie bude hledat zpiisoby, jak posilit ramec socidlnich investic na
kapitalovych trzich, pticemz se zaméii na urceni piekazek a nastini varianty budoucich opatieni.



Posledni roky pfinesly také zmény a zlepSeni tykajici se zvefejiiovani a zahrnuti faktortt ESG
do uvérovych hodnoceni. Nékteré ratingové agentury zvetejniuji informace nad ramec
pozadavkll natizeni €& 1060/2009 o ratingovych agenturich®® a pokyndi organu ESMA.
Komise proto zddd orgdn ESMA o radu ohledné pravidel pro predkladani ratingli a
ratingovych vyhledi, jakoz i pravidel pro posuzovani souladu metodik pouzivanych
ratingovymi agenturami. Cilem je fesit nedostatky tykajici se: 1) zptisobu, jakym jsou faktory
ESG zaclenény do metodik, a ii) zvefejiilovani informaci o tom, jak faktory ESG ovliviuji
tvérova hodnoceni®’.

Pripravované evropské standardy pro podavani zprav o udrzitelnosti

Udrzitelnost je dulezitym faktorem konkurenceschopnosti podnikid v dlouhodobém horizontu
a udrzitelnost a konkurenceschopnost se nemusi nijak navzijem vylucovat. Zvetejiiovani
informaci o udrzitelnosti je pro finan¢ni instituce zasadnim zdrojem informaci, které jim
pomadhaji smétovat kapitdl do investic v oblasti ptechodu a vytvaret financni produkty s cili
udrzitelnosti. Dllezitym milnikem pfi zajiSt'ovani transparentnosti rizik, dopadii a piilezitosti
tykajicich se udrzitelnosti pro podniky je smérnice o podavani zprav podnikli o udrzitelnosti.
Je také zakladem pro to, aby spolecnosti poskytovaly tcastnikim finanéniho trhu a dal§im
zuCastnénym stranam spolehlivé, piesné a srovnatelné informace o udrZitelnosti vysoké
kvality.

Kli¢ovym prvkem pravniho ramce je standardizace informaci o udrzitelnosti, které maji
spolecnosti vykazovat. Tu brzy umozni pfipravované evropské standardy pro podavani zprav
o udrzitelnosti. Komise v soucasné dob¢ konzultuje se zicastnénymi stranami konecnou verzi
prvniho souboru evropskych standardii pro podavani zprav o udrzitelnosti na zakladé navrhi
standardti ptipravenych skupinou EFRAG. Standardy poskytnou spolec¢nostem voditko, které
potfebuji pfi urCovani, jaké udaje maji vykazovat a jak zajistit, aby informace, které
poskytuji, byly pro n€ vyznamné a pro finan¢ni instituce uzitecné. Komise a skupina EFRAG
uzce spolupracuji s Radou pro mezinarodni standardy udrzitelnosti (ISSB) a globalni
iniciativou pro podavani zprav (GRI), aby zajistily velmi vysokou Uroven interoperability
mezi jednotlivymi soubory standardii. Kone¢nym zamérem Komise je, aby spolecnost, ktera
vykazuje informace o udrZitelnosti v souladu s evropskymi standardy pro podavani zprav o
udrZitelnosti, byla povaZzovana za spolecnost, ktera dodrzuje globalni standardy.

Ocekava se, Ze podavani zprav o udrzitelnosti zlepsi ptistup podnikl k finanénimu kapitalu a
identifikaci a ftizeni vlastnich rizik a pfilezitosti a napomiize zvysit konkurencni vyhodu
prostiednictvim pfispéni k piechodu. Komise se snazila zajistit, aby akt v pfenesené
pravomoci o evropskych standardech pro podavéani zprav o udrzitelnosti pfiméfenym
zpusobem splioval zamyslené cile politiky a co nejvice minimalizoval regulacni zatéz.
Komise zvéazila ptistup k vyznamnosti, dal$i postupné zavadeéni, dobrovolnost zvefejiiovani
nékterych informaci, vEtsi flexibilitu u nékterych pozadavkd na zvefejiovani a dalsi
interoperabilitu s ISSB a pted vytvofenim konecné verze aktu v pfenesené pravomoci peclivé
posoudi pfipominky obdrzené v ramci verejné konzultace. Jednotné standardy také pomohou

36 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 ze dne 16. zaii 2009 o ratingovych agenturach (Uf. vést. L
302, 17.11.2009, s. 1).

37 Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢. 447/2012 ze dne 21. biezna 2012, kterym se dopliiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturach.



omezit rostouci naklady, které spole¢nostem vznikaji v disledku nutnosti uspokojovat Cetné
individualni pozadavky na informace od riiznych zicastnénych stran.

Dale budou vypracovany samostatné standardy pro koétované malé a stfedni podniky, které
budou pfimétené a relevantni vzhledem k moznostem a charakteristikim malych a stfednich
podnikti a k rozsahu a slozitosti jejich ¢innosti. Standardy se zaméfi na informace relevantni
pro financovani, které finanéni instituce potiebuji’®, a budou také piedstavovat limit pro
informace pozadované evropskymi standardy pro podavani zprav o udrzitelnosti pro malé a
sttedni podniky v hodnotovych fetézcich velkych podniki. Jedna se o dulezité ochranné
opatfeni stanovené ve smérnici o podavani zprav podnikl o udrzitelnosti, které ma omezit
nepiimé dopady na pozadavky ulozené velkym podnikiim tykajici se podavani zprav o
malych a stfednich podnicich v jejich hodnotovych fetézcich. Nekotované malé a stfedni
podniky, které nespadaji do oblasti plisobnosti smérnice, vSak mohou celit zvySenym
pozadavkiim na informace ze strany vétSich spolecnosti v jejich hodnotovych fetézcich a
finan¢nich instituci. Komise uznava, Ze nekdtované malé a sttedni podniky mohou v tomto
ohledu celit problémim vzhledem ke své velikosti a omezengj§im zdrojim. Komise proto
vyzyvé velké podniky a finan¢ni zprostfedkovatele, aby pii spolupraci s malymi a sttednimi
podniky uplatiiovali zésadu proporcionality a byli zdrzenlivi pfi vyZadovani informaci od
partner v hodnotovém fetézci z fad malych a sttednich podnikii.

Krom¢ toho mozna malé a stiedni podniky budou chtit podavat zpravy tykajicich se
klicovych informaci o udrzitelnosti, aby ziskaly udrzitelné financovani nebo financovani
prechodu. Za timto ucelem je jednou z priorit Komise, aby skupina EFRAG vypracovala
dobrovolny standard pro nekotované malé a stfedni podniky, které jej mohou vyuzit ke
standardizaci informaci o udrzitelnosti, o nichz chtéji podavat zpravy, a ktery jim muze
usnadnit ucast na pifechodu k udrzitelnému hospodaistvi.

Zavér

Prvni dikazy ukazuji, ze agenda udrzitelného financovani EU v praxi funguje a Ze nastroje
udrziteln¢ho financovani zac¢inaji usnadiovat investice do ptfechodu na klimaticky neutralni a
udrzitelné hospodaistvi. Radmec EU pro udrzitelné financovani bude 1 nadale rozvijen a
zdokonalovan, aby se zajistila jeho ti¢innost pii dosahovani zamyslenych cilii a pii podpote
cilti Zelené dohody pro Evropu.

Komise intenzivné rozviji spolupraci na mezinarodni Grovni. Vytvafeni ramct udrzitelného
financovani realizované v co nejvetsi mife spoleéné s dalSimi mezindrodnimi partnery a
jurisdikcemi pomuzZe zajistit mezinarodni interoperabilitu, umozni EU plné vyuZit potencial

mezinarodniho financovani pro pfechod a zabrani pfiliSné komplexnosti, roztfiSténosti trhli a
dodate¢nym nékladim pro podniky.

Komise bude i nadale poskytovat ucastnikim trhu praktické pokyny, aby podpofila
uplatiiovani stavajicich pravidel jasnym a U¢innym zpisobem. Bude také pokracovat v
posuzovani nedostatkil a problémil a nejistot v oblasti pouzitelnosti a zplsobi jejich feSeni.
Zvlastni diraz bude kladen na posouzeni, jak ucinit rdmec udrzitelného financovani

38V tomto ohledu se povinnost predkladat zpravy tykajici se informaci o udrZitelnosti pro kétované malé a stiedni podniky
zaéne uplatiiovat az od ucetniho roku 2026. Smérnice stanovi dalsi dvouletou vyjimku, coz znamena, ze kétované malé a
stiedni podniky nemusi podéavat zpravy tykajici se informaci o udrzitelnosti az do i€etniho roku 2028.
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pouzitelnéjSim a inkluzivnéjSim pro malé a stfedni podniky, aniz by tyto podniky byly
nadmérné zatéZzovany. Dalsi prioritou bude pokracovat v praci na usnadnéni financovani
piechodu, mimo jiné zkoumanim, jak taxonomii jednoduchym a uzivatelsky piivétivym
zpiisobem zaclenit 1épe do rdmce. Klicovy piinos v této souvislosti poskytne platforma pro
udrzitelné financovani a evropské organy dohledu. Pro tyto ucely bude proveden soubor
osveétovych Cinnosti pro vefejné a soukromé zucastnéné strany.

Soucasti této ¢innosti bude rovnéz uzka spoluprace s mezinarodnimi partnery prosttednictvim
mezinarodni platformy pro udrzitelné financovani a v ramci skupiny G20, jakoz i s
mezinarodnimi rozvojovymi bankami a rozvojovymi financnimi institucemi EU, zejména v
kontextu Nastroje pro sousedstvi a rozvojovou a mezindrodni spolupraci (NDICI — Globalni
Evropa) a strategie Global Gateway. Komise bude i nadale pracovat na zptsobu, jakym
mize partnerskym zemim, zejména zemim s nizkymi a stfednimi pifijmy, pomoci pfii
vytvafeni spolehlivych a divéryhodnych rdmct udrzitelného financovani s cilem zlepsit
celosvétovou srovnatelnost a interoperabilitu.

Vyse uvedené dalsi kroky dale posili praktické uplatiiovani ramce udrzitelného financovani
ze strany podnikt, financnich zprostfedkovatel a investori, a umozni tak zvysit objem
investic potfebnych k dalsimu pokroku v oblasti zelené transformace a otevfit cestu k
dosazeni klimaticky neutralniho a udrzitelného hospodétstvi do roku 2050.
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