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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
. Oduavodnéni a cile navrhu

V souladu s cilem Komise ,,hospodéistvi ve prospéch lidi“, a jak bylo ozndmeno v pracovnim
programu na rok 2023, se Komise snazi zajistit, aby pravni ramec pro retailové investice
dostate¢né posiloval postaveni spotiebitelti, podporoval lepsi a spravedlivéjsi vysledky na trhu
a v konecném dusledku vytvarel nezbytné podminky pro rast ucasti retailovych investort na
kapitalovych trzich.

Ve svém novém akénim planu unie kapitalovych trhii' ze zaii 2020 Komise oznamila sviij
zamer predlozit strategii pro retailové investice v Evropé, jejimz cilem je zajistit, aby retailovi
investofi mohli pln¢€ vyuzivat kapitalové trhy a aby byli podporovani pravidly, ktera budou
soudrznd napfi¢ vSemi ptisluSnymi pravnimi néstroji.

Hlavnim cilem unie kapitalovych trhi (UKT) je zajistit, aby spotiebitelé mohli plné vyuZzivat
investi¢ni prilezitosti, které kapitalové trhy nabizeji. I kdyz se ucast retailovych investorti na
kapitalovych trzich v jednotlivych €lenskych stitech znaéné 1i8i, coz je odrazem rtznych
historickych a socioekonomickych podminek, méli by byt tito retailovi investofi schopni
doséhnout lepSich investicnich vysledkil, nez je tomu pii jejich Gcasti na kapitadlovych trzich
EU v soucasnosti.

Tento cil sdileji 1 spolunormotvirci:

Dne 3. prosince 2020 Rada ve svych zavérech k akénimu planu Komise pro UKT? vyzvala
Komisi, aby iniciovala provadéni ¢asti akéniho planu, jejichZ cilem je podpofit investi¢ni
¢innost, zejména retailovych investord v ramci EU, pfi souCasném zajisténi vysoké trovné
ochrany spotiebitelil a investort.

Dne 8. fijna 2020 piijal Evropsky parlament usneseni o dal$im rozvoji unie kapitadlovych
trhit®, které do zna¢né miry podpofilo opatieni ke zvyseni ucasti retailovych investorti na
kapitalovych trzich. Usneseni zdiiraznilo, Ze vétsi ticast retailovych investor je podminéna
zménou investi¢ni kultury a tato zména muliZe nastat pouze tehdy, jestlize se retailovi investofi
piesveédci, Ze investovani na kapitalovych trzich je Zadouci a zaroven podléha piijatelnym a
jasné definovanym rizikm.

Timto ndvrhem se méni natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne
26. listopadu 2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych
investi¢nich produktti a pojistnych produktid s investi¢ni slozkou. Vstup nafizeni o produktech
s investi¢ni sloZzkou a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 v platnost dne
1. ledna 2018 pomohl zlepsit a standardizovat informace poskytované retailovym investortim.
Pomohl investorim porozumét kli¢ovym vlastnostem plné Skély investi¢nich produktid a
zarovenl usnadnil porovnavani rGznych produktd, vcetné produktli rizného typu (napf.
pojistnych produktl s investi¢ni slozkou, investi¢nich fondii nebo strukturovanych vkladi).
Od ledna 2023 se pozadavky na produkty s investi¢ni slozkou zacaly vztahovat na investicni
fondy, které spadaji do plsobnosti smérnice 2009/65/ES o subjektech kolektivniho
investovani do pievoditelnych cennych papirti (smérnice SKIPCP), nebot” piedchozi vyjimka

https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-
markets-union-2020-action-plan_en.

2 https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/cs/pdf.
3 https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2020-0266_CS.html.
1

CS


https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-markets-union-2020-action-plan_en
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/cs/pdf.
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2020-0266_CS.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2020-0266_CS.html
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/cs/pdf.
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2020-0266_CS.html

CS

piestala platit. Tim se dale zvySila konzistentnost informaci zvetfejiovanych ohledné
retailovych investi¢nich produktt.

Tento navrh cilenych zmén pravniho ramce produkti s investicni slozkou je zahrnut do
strategie EU pro retailové investice v souladu s opatfenim ¢. 8 akéniho planu UKT ze zaii
2020. V oblasti poskytovani informaci je cilem strategie EU pro retailové investice zlepsit
informovanost investort a jejich schopnost pfijimat informovana investi¢ni rozhodnuti. Proto
je cilem tohoto navrhu pfizptisobit poskytovani informaci digitalnimu prostiedi a vyvijejicim
se potfebam retailovych investort a dale vyjasnit okruh produktl s investi¢ni slozkou, pokud
jde o podnikové dluhopisy s doloZkami o pravu na ptfedCasné splaceni a okamzitou anuitou.
Tato iniciativa neni sou¢asti Programu pro uc¢elnost a uc¢innost pravnich predpist (REFIT).

. Soulad s platnymi piedpisy v této oblasti politiky

Tato iniciativa vychdzi ze stavajicich pravidel, kterymi se fidi poskytovani sd€leni klicovych
informaci o produktech s investi¢ni slozkou retailovym investoriim ze strany tvurcii a
distributorti investi¢nich produktd, a zdokonaluje je. Jedna se o cilené zmény tohoto ramce,
pficemz hlavni ustanoveni ziistavaji nedotCena.

Tento navrh tvofi spolu se souhrnnou smérnici (COM(2023) 279) balicek zaméfeny na
zvySeni ochrany retailovych investorti, pficemz oba navrhy se vzajemné posiluji. Souhrnna
smérnice méni smérnice EU upravujici: 1) poskytovani investi¢nich sluzeb (,,smérnice
MiFID*“%); ii) poskytovani sluzeb distribuce pojiiténi nebo zajisténi tfetim strandm (,,smérnice
o distribuci pojiténi*®); iii) ptistup k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jeji vykon v EU
(,,smérnice Solventnost I1“¢); iv) koordinaci pravnich a spravnich piedpisti tykajicich se
subjektii kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirti (,,smérnice SKIPCP*"); a
v) spravce alternativnich investi¢nich fonda (,,smérnice o spravcich alternativnich
investi¢nich fondd“®).

Pokud jde o zvefejniovani informaci pro retailové investory, souhrnnd smérnice piedev§im
zlepSi soudrznost zvetejiovanych informaci napfic pravnimi nastroji a podpoii vétsi
transparentnost pro retailové investory v pribéhu jejich investi¢ni ¢innosti a Zivotniho cyklu
investic, véetn€ nakladil. Cilené zmény smérnice MiFID II a smérnice o distribuci pojisténi by
zajistily, Ze naklady na investiéni produkty budou pifed provedenim kazdé transakce
predkladany ve standardizované a snadno srozumitelné podob&. Tato opatfeni by rovnéz
posilila povinnost podnikii poskytovat zakaznikim ro¢ni vykaz, ktery by je ex post
informoval o skute¢né zaplacenych nékladech, ale také o vykonu jejich portfolia.

4 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich

nastroji a o zmén€ smeérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU.

> Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi
(pfepracované znéni).

6 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k
pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II) (pfepracované znéni).

7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich ptfedpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papira (SKIPCP)
(pfepracované znéni).

8 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢.
1095/2010.
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Opatieni tykajici se zvefejiiovani informaci o produktech navrhovand v tomto natizeni rovnéz
dopliuji dalsi opatfeni v souhrnné smérnici, kterd tesi nedostatky v rznych fazich investi¢ni
¢innosti retailovych investori:

. nova pravidla zaméfend na ochranu retailovych investort pfed klamavymi
propagacnimi sdélenimi a postupy, které zduraziuji vyhody, ale bagatelizuji mozna
rizika,

. pravidla zakazujici pobidky v ptipadech, kdy se jednad pouze o provadéni pokynt, a

fesici predpojatost v poradenském postupu posilenim zasady nejlepsiho zdjmu a
zavedenim novych kritérii pro ,jednani v nejlepSim zajmu zdkaznika®“, jakoz i
zlepSenim transparentnosti,

. opatteni, kterymi se méni pravidla pro dohled nad produkty a jejich spravu s cilem
zajistit, aby nebyly uctovany nepfiméfené ndklady a aby produkty piindSely
retailovym investoriim zhodnoceni vynalozenych financ¢nich prostredkt

. a dal$i opatieni tykajici se financni gramotnosti, kategorizace investort, lepSiho
posuzovani vhodnosti a pfimétenosti, opatfeni ke zvySeni odborné kvalifikace
finan¢nich poradct a opatfeni k posileni dohledu.

Opatieni obsazena ve strategii pro retailové investice jsou tedy v souladu s cilenymi zménami
sdéleni klicovych informaci o produktech s investi¢ni slozkou.

Tento navrh je v souladu se stavajicimi politikami EU v oblasti udrzitelného financovani.
Zavedenim nového specializovaného oddilu zaméfeného na udrzitelnost do sdéleni klicovych
informaci o produktech s investi¢ni slozkou bude doplnén ramec pro zvetejiiovani informaci o
udrzitelném financovani. Aby se zabranilo duplicitam a vzniku zbyte¢nych nakladli pro
finan¢ni sektor, bude tento oddil vychazet z udaji, které se jiz zvetejiiuji podle natizeni o
zvetejiiovani informaci o udrzitelném financovani (EU) 2019/2088 a nafizeni o taxonomii
(EU) 2020/852. Ramec pro produkty s investi¢ni slozkou bude udrzovan v souladu s
pfipadnymi budoucimi zménami natfizeni o zvetfejiiovani informaci o udrZitelném financovani
a taxonomie EU. Pro umoZnéni takové aktualizace je v tomto ndvrhu stanoveno, Ze
specifikace pro vypocet a prezentaci vybranych ukazateli budou upraveny v regula¢nich
technickych normach, které vypracuji evropské organy dohledu. To je diileZité zejména proto,
ze utvary Komise jiz zahgjily komplexni hodnoceni provadéni nafizeni o zvetejiiovani
informaci o udrzitelném financovani.

Ma se za to, Ze navrhované cilen¢ zmény jsou v souladu se zaclenénim sdé€leni klicovych
informaci o produktech s investi¢ni slozkou do oblasti plisobnosti nafizeni o jednotném
evropském piistupovém misté a dopliuji je. Az do vysledku jednani o navrhu Komise® by
jednotné evropské piistupové misto zvetejiiovalo obsah sdéleni klicovych informaci o
produktech s investi¢ni slozkou na jednotné platformé a vyzadovalo by, aby tato sdéleni byla
od konce roku 2027 poskytovana ve formatu, ze kterého lze ziskat udaje. Piipadna provadéci
opatteni pfijata prostfednictvim provadécich aktli by mohla vést k zavedeni strojové Citelnych
informaci. Jednotné evropské pfistupové misto zlepsi pfistup k informacim obsazenym ve
sdéleni klicovych informaci o produktech s investi¢ni slozkou a jejich digitalni vyuziti tim, Ze
bude vyzadovat, aby mu tyto informace byly pfedkladany v takové podobé&, z niz 1ze ziskat
udaje, zatimco zde navrhované cilené zmény se zaméfuji na zvySeni srozumitelnosti
predkladanych informaci. Ocekava se, Ze jednotné evropské pfistupové misto pfinese

9 Navrh COM/2021/723 final, k dispozici na adrese: EUR-Lex — 52021PC0723 — CS — EUR-Lex
(europa.eu).
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retailovym investorim prospéch predevSim tim, ze zlepSi piistup k online nastrojim pro
porovndvani mnoha rtiznych investi¢nich produktd (tim, Ze tfetim strandm usnadni vyvoj
téchto nastrojit). Retailovi investofi a jejich poradci se vSak budou muset s obsahem sdéleni
klicovych informaci seznamit, at’ uz v papirové, nebo elektronické podob¢, zejména pii
posuzovani vlastnosti konkrétniho investicniho produktu. Je tedy dulezité nejen to, aby bylo
zavedeno zvefejiiovani dokumentli v jednotném pfistupovém misté, ale také to, aby
dokumenty byly uzivatelsky pfivétiveéjsi. Dalsim cilem zmén zavadénych timto nafizenim je
dosahnout vétsi konzistentnosti digitalniho predkladani klicovych informaci o investi¢nich
produktech po vzoru podobného dokumentu zavedeného podle natizeni (EU) 2019/1238 o
panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP).

. Soulad s ostatnimi politikami Unie

Tento navrh je v souladu s $ir§imi strategiemi a prioritami EU, véetné¢ Zelené¢ dohody pro
Evropu, Digitalni strategie EU a unie kapitalovych trhti. Pfispiva k cilim unie kapitalovych
trhtt tim, Ze zvySuje konzistentnost informaci, které maji retailovi investofi k dispozici.
Zviditelnéni relevantnich informaci o udrzitelnosti pomuize retailovym investorim najit
investi¢ni produkty odpovidajici jejich preferencim v oblasti udrzitelnosti. To by nasledné
prispélo k zaclenéni udrzitelnosti do financniho sektoru, a pomohlo tak dosahnout cili Zelené
dohody pro Evropu. Tento névrh je navic v souladu s prioritou Komise, kterou je Evropa
pfipravend na digitalni vek.

2. PRAVNIi ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
o Pravni zaklad

Pravnim zékladem nafizeni o produktech s investi¢ni slozkou je ¢lanek 114 Smlouvy o
fungovani EU, nebot stanovi spolecnd pravidla pro sdé€leni klicovych informaci pro
strukturované retailové investi¢ni produkty a pojistné produkty s investicni slozkou.
Vzhledem k tomu, Ze aktualni iniciativa navrhuje dalsi politicka opatfeni k zajiSténi dosazeni
téchto cilt, souvisejici legislativni navrh by byl pfijat na stejném pravnim zakladé.

. Subsidiarita (v pripadé nevylu¢né pravomoci)

Tento névrh je v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské
unii (SEU). Podle této zésady by opatfeni na irovni EU méla byt pfijimana pouze v piipadeé,
ze cili nemlze byt dosazeno na urovni Clenskych statli. Aby se zabranilo prekazkam pfi
distribuci investi¢nich fondd v EU, je tfeba harmonizovat informace o produktech, aby bylo
mozné porovnavat produkty pochézejici z riznych trhli. Jednotnost a pravni jistotu lze 1épe
zajistit piijetim opatfeni na trovni EU. To se tykd jak stavajiciho nafizeni o produktech s
investi¢ni slozkou, tak jeho zde navrhovanych zmeén.

. Proporcionalita

Tento navrh je v souladu se zasadou proporcionality stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o EU.
Navrhovana opatieni jsou nezbytna k dosaZeni cilll transparentnosti investi¢nich produkti pro
retailové investory, zejména pokud jde o povahu produktl z hlediska udrzitelnosti, a k
lepSimu zpfistupnéni souvisejicich informaci pomoci digitalnich prostfedkd, aniz dochéazi ke
zbytecné administrativni zatézi. Dalsi ¢asti tohoto navrhu jsou nezbytné k zajiSténi dostatecné
pravni jasnosti a transparentnosti nakladii na urcité produkty v oblasti pisobnosti nafizeni o
produktech s investi¢ni slozkou. Pfiméfenost opatieni byla posouzena v oddile 3 zpravy o
posouzeni dopadi ptipojené k strategii pro retailové investice se zavérem, ze jsou priméfena.
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. Volba nastroje

Vzhledem k tomu, Ze stavajicim pravnim nastrojem je nafizeni, je k jeho zméné zapotiebi
nafizeni. Nafizeni je 1 nadale nejvhodnéjSim pravnim nastrojem vzhledem k potieb¢ zajistit
konzistentnost a soudrznost informaci dostupnych retailovym investoriim na irovni EU.

3. VYSLEDKY HODNOCENI EX POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU
. Hodnoceni ex post / kontroly ucelnosti platnych pravnich predpist

Ptiloha doprovodného posouzeni dopadli obsahuje hodnoceni aspektl legislativniho ramce,
které se konkrétné tykaji ochrany retailovych investori, véetné ramce tykajiciho se produkta s
investi¢ni slozkou.

Hodnoceni ukazalo, ze celkovy ramec pro zvefejiiovani informaci, vcetn¢ informaci o
produktech s investi¢ni slozkou, byl vcelku Uc¢inny, zejména pokud jde o poskytovani
srovnatelnych informaci retailovym investorm, které jsou uzitecné pro jejich rozhodovéni.
Ptesto byly zjistény nekteré nedostatky, pokud jde o srozumitelnost a uzivatelskou piivétivost
predkladani informacnich dokumentli. Informace o ndkladech rovnéz nejsou vzdy jasné.
Utinnost (nakladova efektivnost) stavajicich pozadavki na zvefejiiovani informaci je vysoka,
nebot’ se v podstaté podafilo dosahnout cile zvySit ochranu retailovych investort pii
omezenych nékladech. Tento ndvrh zajistuje vEtsi pravni jasnost ohledné rozsahu produkti s
investi¢ni slozkou a tesi problémy zjisténé v hodnoceni (tj. zda jsou do okruhu produkti s
investi¢ni slozkou zahrnuty podnikové dluhopisy s dolozkami o pravu na pred¢asné splaceni a
okamzitou anuitou). Pozadavky na podobu, srozumitelnost, jasnost, stru¢nost, pouziti jazyka a
komplexni pokryti jsou mezi jednotlivymi pravnimi ptedpisy povazovany za soudrzné.
Nékteré konkrétni otdzky jsou feSeny v navrhu souhrnné smérnice, jejimz cilem je 1épe sladit
pravidla smérnice MiFID a smérnice o distribuci pojisténi s produkty s investi¢ni slozkou.
Relevantnost informaci poskytovanych retailovym investorim ve sdéleni klicovych informaci
o produktech s investi¢ni sloZkou by se mohla zlepsit, zeyména s ohledem na potiebu klast
vétsi dlraz na digitalni prostiedi a udrZitelnost.

. Konzultace se zac¢astnénymi stranami

Za ucelem pomoci pfi ptipraveé tohoto navrhu Komise ziskala zpétnou vazbu prostiednictvim
vetejné konzultace, kterd probihala od 11. kvétna 2021 do 3. srpna 2021. Konzultace
zjiStovala nazory Sirokého okruhu zucastnénych stran na riizné aspekty retailovych investic,
vcetné fungovani a moznych zlepSeni sdéleni klicovych informaci o produktech s investi¢ni
slozkou. Na tuto konzultaci odpovédélo celkem 186 respondentd.

Vétsina respondentli souhlasila s tim, ze poskytovani informaci pfed uzavienim smlouvy by
mélo v co nejvetsi mife umoZznit jasné srovnani riznych investi¢nich produktii. Nazory na to,
zda sdéleni klicovych informaci o produktech s investicni slozkou zlepSilo uroven
porozuméni retailovym investicnim produktim ze strany retailovych investori a jejich
schopnost porovnavat rtizné retailové investicni produkty, a to jak v ramci raznych typt
produktti, tak mezi nimi, se rozchézely.

Téméf polovina respondentli povazovala mnozstvi informaci uvedenych ve sdéleni klicovych
informaci o produktech s investi¢ni slozkou za dostatecné, ostatni uvedli, ze jich je bud’ ptilis
mnoho, nebo pfili§ malo. Nazory se liSily podle typu informaci a zucastnénych stran, avSak
informace souvisejici s udrzitelnosti vynikaly jako oblast, kde bylo pozadovédno vice
informaci. Co se tyce délky sdé€leni kli¢ovych informaci o produktech s investi¢ni sloZkou,
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byla obecné podpoifena soucasnd maximalni délka tfi stran, pficemz mezi jednotlivymi
skupinami zic€astnénych stran existovaly urcité rozdily. VétSina respondent se shodla na
tom, Ze sdéleni klicovych informaci o produktech s investicni slozkou je pon€kud piehusténo
informacemi, pfi¢emz vétSina respondentl se vyslovila pro jeho zjednoduseni. Jasna vétSina
byla proti CastéjSim aktualizacim sdé€leni kliCcovych informaci o produktech s investi¢ni
slozkou. A konec¢né, téméf polovina respondentll mé za to, Ze retailovi investofi mohou ke
sdéleni klicovych informaci o produktech s investi¢ni slozkou snadno najit a ziskat ptistup.

. Sbér a vyuziti vysledki odbornych konzultaci

Doporuceni SmiSené¢ho vyboru evropskych organti dohledu tykajici se produktt s investi¢ni
slozkou se zaméfila na to, aby byla sdé€leni klicovych informaci ptivétivéjsi pro spottebitele.
Evropské organy dohledu doporucily cilené zmény natfizeni o produktech s investicni slozkou
v ramci prezkumu ramce produkti s investi¢ni slozkou.

Smiseny vybor doporucuje zejména: 1) zlepsit predkladani sdéleni klicovych informaci na
digitalnich médiich a zajistit vétsi flexibilitu jejich digitdlni prezentace; ii) umoznit
viditelngj$i prezentaci environmentélnich, socidlnich a spravnich informaci ve sdéleni
klicovych informaci prostfednictvim samostatného oddilu; iii) poskytovat konkrétné;si
informace o nakladech na pojistné produkty s vice moznostmi; iv) zavést do sdéleni klicovych
informaci vétsi flexibilitu, véetné umoznéni riznych typa informaci o vykonu v zavislosti na
typu produktu; v) pfizplsobit sdéleni klicovych informaci konkrétnim typim produktii a vi)
vyjasnit a upravit okruh produktl, které se fidi nafizenim o produktech s investi¢ni slozkou,
aby bylo jasné, Ze n¢které podnikové dluhopisy jsou z néj vylouceny.

V priloze 2 ptipojeného posouzeni dopadii jsou uvedeny dalsi zdroje, které byly pti ptiprave
tohoto ndvrhu zvaZovany, vcetné cilenych konzultaci se zucastnénymi stranami a prace v
terénu. Komise rovnéz vychazela z rozsédhlé vyzkumné literatury, na kterou se v posouzeni
dopadli odkazuje, zejména ze specidlné zadané studie vypracované konsorciem konzultant
pod vedenim spole¢nosti Kantar s ndzvem ,,Disclosure, inducements, and suitability rules for
retail investors study* (Studie o poskytovani informaci, pobidkach a pravidlech vhodnosti pro
retailové investory), zvefejnéné v roce 202210,

V pocate¢ni fazi ptipravy tohoto navrhu bylo rovnéZ vyuzito poradenstvi fora UKT na vysokeé
urovni, které doporucilo ve vhodnou dobu piezkoumat zvefejnovani informaci v ramci
produkti s investi¢ni sloZkou. Podnéty poskytla také Skupina vladnich odbornikli pro
retailové finanéni sluzby a Skupina uZivatelt finan¢nich sluzeb!!.

. Posouzeni dopadu

Tento navrh vychézi z posouzeni dopadu strategie pro retailové investice (SWD(2023) 278-
279). Dne 14. prosince 2022 bylo posouzeni dopadl piedlozeno Vyboru pro kontrolu regulace
(,RSB%), ktery k nému dne 20. ledna 2023 vydal kladné stanovisko (SEC(2023) 330 RSB).
Nasledné bylo pozménéno tak, aby zohlednilo konzultace s vyborem RSB.

10 https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/d83364e5-ab55-11ed-b508-
0laa75ed71al/language-en/

Skupina uzivatelti financnich sluzeb sdruzuje odborniky zastupujici zajmy spotiebiteld, retailovych
investori nebo mikropodnikl. Poskytuje Komisi poradenstvi pti ptiprave a provadéni pravnich predpist
nebo politickych iniciativ, které maji vliv na uzivatele finan¢nich sluzeb. Dalsi informace:
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/expert-groups-comitology-and-other-
committees/financial-services-user-group-fsug_en.
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Posouzeni dopadu se zabyva dvéma problémy. Za prvé, retailovi investofi nemaji k dispozici
relevantni, srovnatelné a snadno srozumitelné informace o investi¢nich produktech a casto
jsou nevhodné ovliviiovani propagacnimi sdélenimi. Za druhé, v postupu tvorby a distribuce
investi¢nich produktl existuji zdvazné nedostatky souvisejici s vyplacenim pobidek a s tim,
do jaké miry ndvrh produktu odrézi ndkladovou efektivitu a hodnotu pro retailového
investora. Tyto problémy maji zdvazné duasledky, vcetné nedostatecné ochrany investord a
nespravedlivého zachdzeni s nimi, snizené navratnosti investic a schopnosti akumulovat
kapital a negativnich dopadi na davéru retailovych investorti a integraci trhu.

Soucasti navrhovanych feSeni prvniho problému a jeho pficiny (,,informace poskytované
investorim nejsou vzdy uzite¢né nebo relevantni pro jejich postup pii rozhodovani a nejsou
dostatecné¢ ptizplisobeny digitalnimu prostiedi) jsou cilené zmény sdéleni kliCovych
informaci o produktech s investi¢ni slozkou. Jsou zahrnuty v moznosti 2 — ,,Cilené zmény
pravidel pro zvefejnovani informaci s cilem zlepsit jejich relevanci pro retailové investory*,
spolu s cilenymi zménami pravidel pro zverejiiovani informaci podle smérnice MiFID a
smérnice o distribuci pojiSténi zaméfenymi na zlepSeni relevance informaci zpfistupfiovanych
pro retailové investory (soucast doprovodné souhrnné smérnice). V ramci moznosti 3 byla
zvazena dal$i moznost politiky — ,,Cilené zmény k feSeni informac¢nich nedostatkii tykajicich
se marketingovych sdéleni“. Moznosti 2 a 3 se vzajemné¢ dopliuji a predstavuji zlepSeni ve
srovnani se soucasnym stavem za piiméfené ndklady. Do upiednostiiované moznosti byla
proto zahrnuta kombinace obou moznosti.

Posouzeni dopadi dospélo k zavéru, ze zlepSeni prezentace sdéleni klicovych informaci o
produktech s investi¢ni slozkou pomoci vrstveni a vytvofeni souhrnného piehledu by
retailovym investorim usnadnilo pochopeni klicovych charakteristik investiéniho produktu, o
kterém uvazuji (napf. jeho nakladii a miry rizika), a pomohlo jim vybrat produkt, ktery
odpovida jejich potfebam. Zavedeni nové sekce o udrzitelnosti by retailovym zdkaznikiim
zajistilo, Ze budou moci jasné zjistit a snadno porovnat zakladni informace o vlastnostech
produktt, jejichZ koupi zvazuji, z hlediska udrzitelnosti.

. Ucelnost a zjednoduSovani pravnich piedpisi

Pti ptipravé tohoto navrhu se sice zvazoval potencial zjednoduSeni a snizeni zatéZe, ale jeho
hlavnim cilem, stejné€ jako cilem Sirs$i strategie pro retailové investice, je ochrana spotiebitele.
Jakakoli opatfeni za ucelem zjednodusSeni nebo sniZeni zatéZe je proto tieba zvaZovat z
hlediska tohoto cile. Hodnoceni nezjistilo vyznamny prostor pro zjednoduSeni a sniZzeni zatéze
a naznacilo, Ze zjednodusSeni sdé€leni klicovych informaci o produktech s investi¢ni slozkou by
nutné nevedlo k vétsi srozumitelnosti investicnich produkti. Kromé toho bylo zjisténo, ze
celkové naklady na zvefejiiovani informaci o produktech v ramci produktd s investicni
slozkou jsou relativné nizké, zejména ve srovnani s velkym poctem zdkaznikli a rozsahem
spravovanych aktiv. Neocekava se zadny vyznamny dopad na malé a stfedni podniky,
pficemZ navrh je v souladu s ,,digitalni kontrolou®, nebot’ podporuje vétsi vyuzivani produkti
s investi¢ni slozkou v elektronické podobé.

. Zakladni prava

Navrh dodrzuje a respektuje zasady stanovené v Listin€ zdkladnich prav Evropské unie,
zejména zasadu vysoké urovné ochrany spotiebitelti pro vSechny obcany EU (¢lanek 38).
Spotiebitelé, v tomto piipad¢ retailovi investofi, potfebuji o investinich produktech
relevantni, srovnatelné a snadno srozumitelné informace, aby mohli ¢init informovana
rozhodnuti. Pfedklddany ndvrh modernizuje sdéleni klicovych informaci o produktech s
investi¢ni slozkou tak, aby prezentace informaci byla pro retailové investory, véetné osob se
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zdravotnim postizenim, uzivatelsky ptivétivéjsi, ¢imz zvysSuje pravdépodobnost toho, Ze
sdéleni bude ptfecteno a spravné pochopeno.

4. ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Iniciativa nemd dopad na rozpoCet EU. Dohled nad novymi pravidly by vykonavaly
vnitrostatni pfislusSné organy v rdmci svych stavajicich mandati a jeho rozsah se timto
navrhem neméni.

5. OSTATNI PRVKY
. Plany provadéni a zpusoby sledovani, hodnoceni a podavani zprav

Komise bude sledovat, jak navrhované natizeni po svém piijeti dosdhne cilti stanovenych v
posouzeni dopadu, které je ptilozeno k strategii pro retailové investice. Za timto ucelem chce
povetit Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) a Evropsky orgéan pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA), aby sledovaly uc¢innost zobrazovani informaci v
digitalni podob¢, zavedeni nového oddilu o udrzitelnosti a novych pravidel pro produkty s
vice moznostmi. Komise rovnéz planuje sledovat trendy v poctu stiznosti podanych
prostiednictvim nastroji pro sledovani trhu orgdny ESMA a EIOPA za ucelem posouzeni
kvality dostupnych informaci. Ve vhodné fazi, kdy bude mozné shromazdit dostatek
praktickych zkuSenosti a dajii, a to i o uplatiovani neddvno pozménéného natfizeni v
pienesené pravomoci o produktech s investiéni slozkou'?, Komise planuje vyhodnotit tlohu
sdélovani informaci, jez investoriim umoznuje pfijimat informované investi¢ni rozhodnuti, a
mohla by zvazit ptipadné dal$i zmény Sir§iho ramce produkti s investi¢ni slozkou.

. Podrobné vysvétleni specifickych ustanoveni navrhu

V ¢l. 1 odst. 1 pism. a) se aktualizuji pravni odkazy na stavajici pravni predpisy (nyni natizeni
2017/1129 — ,natizeni o prospektu*), pokud jde o druhy cennych papirii, u nichz se nemusi
vypracovavat sdéleni klicovych informaci o produktech s investi¢ni slozkou.

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 1 pism. b) vylucuje z oblasti pilisobnosti nafizeni o produktech s
investi¢ni slozkou retailové produkty poskytujici okamzité anuity bez vykupni faze.

V ¢l. 1 odst. 2 se aktualizuji odkazy na nafizeni 2017/1129 (nafizeni o prospektu), aby se
zajistilo, Ze se na ptislusné produkty vztahuji ob¢€ nafizeni.

12 Naftizeni v prenesené pravomoci, kterym se méni produkty s investi¢ni slozkou, vstoupilo v

platnost 1. ledna 2023. Diky nému se sdéleni kli¢ovych informaci o produktech s investi¢ni slozkou plné
vztahuji na SKIPCP a zavadéji nasledujici zmény: i) nové metodiky pro vypocet vhodnych scénatrti vykonu
a revidované predkladani téchto scénaiti s cilem zajistit, ze budou retailovym investorim poskytnuty
informace, které by vedly k pfimétenéjSim ocekavanim ohledné moznych vynost; ii) revidované souhrnné
ukazatele naklad a zmény obsahu a prezentace informaci o nakladech produktl s investi¢ni slozkou s
cilem umoznit retailovym investorim lépe porozumét riznym typtum struktury nakladd a usnadnit
vyuzivani téchto informaci jednotlivci, kteti poskytuji poradenstvi o produktech s investi¢ni slozkou nebo
problémy, které vyvstaly pfi uplatiovani stavajicich pravidel, a otazky tykajici se jejich uplatiiovani na
ur¢ité druhy investic a iv) ustanoveni tykajici se informaci o minulych vysledcich pro urcité typy subjekti,
retailovych alternativnich investi¢nich fondl a pojistnych produktti s investi¢ni slozkou. Konsolidovana
verze je k dispozici na adrese: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A02017R0653-20230101.
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V €l 1 odst. 3 pism. a) je vyjasnéno, ze nckteré typy podnikovych dluhopisti s dolozkami o
pravu na predCasné splaceni nespadaji do oblasti pisobnosti nafizeni o produktech s investi¢ni
slozkou, pokud jsou splaceny za realnou hodnotu.

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 3 pism. b) zavadi definici elektronické podoby.

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 4 méni pravidla pro uvadéni naklad na produkty s vice moznostmi a
upiesiiuje podminky, které musi byt splnény, aby byly retailovym investorim poskytnuty
transparentni informace a usnadnéna volba mezi riznymi investicnimi moznostmi.

V ¢l. 1 odst. 5 pism. a) se zavadi novy oddil ve sdéleni klicovych informaci o produktech s
investi¢ni slozkou s ndzvem ,,Produkt v kostce®, ktery shrnuje a zdiiraznuje informace o typu
investi¢niho produktu, jeho nékladech a mife rizikovosti, doporucené dob¢€ drzeni a existenci
pojistného plnéni.

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 5 pism. b) odstrafiuje ,,upozornéni tykajici se srozumitelnosti®, protoze
nebylo dostate¢né¢ uCinné pii varovani retailovych investorG ptfed obzvlasté slozitymi
produkty a mohlo by je zaroven nechténé odradit od ndkupu mén¢ slozitych investi¢nich
produkta.

V ¢l. 1 odst. 5 pism. c) se odstranuje odkaz na environmentalni a socialni cile sledované
investiénim produktem, ktery je nahrazen novym oddilem vénovanym udrzitelnosti ve sdéleni
klicovych informaci o produktech s investi¢ni slozkou.

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 5 pism. d) zavadi ve sdélenich klicovych informaci o produktech s
investi¢ni slozkou novy oddil s ndzvem ,,Jak je tento produkt environmentalné udrzitelny?*
(déle jen ,,0ddil o udrzitelnosti*) s cilem poskytnout retailovym investorim harmonizovany
soubor kli¢ovych informaci o profilu udrzitelnosti pfislusnych investi¢nich produkti v
navaznosti na stavajici zvetfejiiované informace o produktech.

V ¢l 1 odst. 5 pism. e) se vypousti zmocnéni Komise k pifijiméni aktl v pfenesené pravomoci
poté, co byl odkaz na environmentalni a socialni cile nahrazen oddilem o udrzitelnosti. Novy
oddil o udrzitelnosti by byl specifikovan prostfednictvim regulacnich technickych norem, pro
které jiz existuje opravnéni.

V ¢l. 1 odst. 5 pism. f) se méni lhita pro pfedlozeni platnych navrhti regulacnich technickych
norem Komisi.

V €L 1 odst. 6 se dopliuje podminka, aby evropské organy dohledu zvazily situace, kdy jiz
nejsou k dispozici sdéleni klicovych informaci o produktech s investi¢ni slozkou, a méni se
lhiita pro ptedlozeni ptisluSnych ndvrhii regulacnich technickych norem Komisi. Rovnéz
pfenasi na Komisi pravomoc pfijimat souvisejici regulacni technické normy.

Ustanoveni ¢l. 1 odst. 7 modernizuje a zjednoduSuje ustanoveni o zvefejnéni sdéleni
klicovych informaci o produktech s investicni slozkou. Stanovuje se v ném vyraznéjsi
uptfednostnéni sdéleni klicovych informaci v elektronické podobé a zaroven se upiesnuje, Ze
zakaznik miize bezplatné pozadat o papirovou verzi sdéleni kli¢ovych informaci o produktech
s investiéni sloZkou. Aktualizuje ustanoveni o zvefejnéni sdéleni kliCovych informaci o
produktech s investi¢ni slozkou v elektronické podobé, pfi¢emz vychdzi ze zavedenych
postupll v ramci smérnice MiFID a smérnice o distribuci pojisténi. Déle uptesiiuje podminky
pro pouziti vrstveni a personalizace s cilem zajistit vétSi pravni jasnost ohledné¢ mozZnosti
pouzit digitalni predkladani sdéleni klicovych informaci o produktech s investicni slozkou.
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Povétuje evropské organy dohledu vypracovanim navrht regulacnich technickych norem,
které¢ stanovi podminky pro toto predkladdani, jakoz i funkce pro zpfistupnéni informaci
Ctenafiim se zrakovym postizenim.

Clanek 2 stanovi, Ze vstup v platnost a pouZitelnost by mély nastat dvacatym dnem po

zvetfejnéni, pfiCemz stanovi datum pouzitelnosti na 18 mésict poté, aby byl k dispozici
dostatek Casu na vypracovani regulacnich technickych norem.

10
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2023/0166 (COD)
Navrh

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni narizeni (EU) €. 1286/2014, pokud jde o modernizaci sdéleni klicovych

informaci

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po ptedlozeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodum:

(1)

2)

€)

Hlavnim cilem unie kapitalovych trhti (UKT) je zajistit, aby spottebitelé mohli plné
vyuzivat investi¢ni pfilezitosti, které kapitdlové trhy nabizeji. Aby tak mohli
spotiebitelé Cinit, musi mit k dispozici regulacni rdmec, ktery jim umozni pfijimat
investicni rozhodnuti odpovidajici jejich potiebdm a cilim a ktery je na jednotném
trhu pfiméfenym zptsobem ochrani. Bali¢ek opatfeni v ramci strategie EU pro
retailové investice se snazi feSit zjiSténé nedostatky, vcetné nedostatkii v oblasti
informaci dostupnych retailovym investoram.

Cl. 4 bodu 1 nafizeni (EU) &. 1286/2014 definuje strukturované retailové investiéni
produkty (PRIP) jako investice, u nichZ bez ohledu na pravni formu investice podléha
Castka, ktera ma byt retailovému investorovi vyplacena, vykyvim v disledku expozice
vici referenénim hodnotdm nebo vykonnosti jednoho nebo vice aktiv, kterd retailovy
investor pifimo nezakoupil. MoZnost tviirce piedcasné odkoupit investici uplatnénim
dolozky o pravu na piedcasné splaceni by sama o sobé neméla byt povaZzovana za
tento vykyv. Tato skuteCnost by méla byt zohlednéna v definici strukturovanych
retailovych investi¢nich produktt.

V piipad€, Ze produkty s investicni sloZkou nabizeji retailovému investorovi urcity
okruh investi¢nich moznosti, mohou byt informace o téchto riznych moznostech
obsazeny v odliSnych dokumentech. To ztéZuje retailovym investorim, ktefi maji
zajem o koupi téchto produktil s investiéni sloZkou, zjisténi celkovych nakladd na tyto
produkty s investicni slozkou. Je proto nezbytné poskytnout retailovym investorim
nastroje, véetné simulacnich, aby méli piistup k celkovym nakladiim téchto produkti s
investi¢ni sloZkou a mohli je porovnat jesté predtim, neZ si vyberou jednu konkrétni
investi¢ni moznost. Podrobnéjsi pravidla pro pouzivani téchto nastroji by méla zajistit
lepsi ptehled o celkovych ndkladech na tyto produkty a zaroveil umozZnit urc¢itou miru
flexibility pfi pouzivani simula¢nich néstroj.
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(4)

)

(6)

Retailovi investofi stale Castéji vyhledavaji informace o udrzitelnosti investi¢nich
produktli, véetné¢ produktl s investicni slozkou. Nedavné legislativni akty Unie
zavedly nékolik povinnosti tykajicich se informovani, které by mohly byt vyuzity k
informovani retailovych investorli, zejména nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088'3 a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852'4. Tyto
informace vSak nemusi byt pro retailové investory dostatecné viditelné. Je proto
nezbytné doplnit do sdé€leni klicovych informaci urcité informace o profilu
udrzitelnosti produktt s investicni slozkou. Aby se ptedeslo dodate¢nym ndkladiim na
podavani zprav, mé¢ly by byt tyto environmentalni, socialni a spravni informace
ptfevzaty z informaci, které tvirci produkti poskytuji podle natfizeni (EU) 2019/2088 a
natizeni (EU) 2020/852.

Zvysena digitalizace nabizi moznosti, jak atraktivnéji prezentovat klicové vlastnosti
produkti s investicni slozkou. Natizeni (EU) ¢. 1286/2014 vsSak neposkytuje
dostate¢nou flexibilitu pro vyuzivani digitalnich prosttedkli za ucelem zobrazovani
klicovych informaci investorim, jako je napiiklad pfedkladani informaci ze sdéleni
klicovych informaci o produktech s investi¢ni slozkou vrstvenym a personalizovanym
zpusobem, ktery by snizil nadmérné vizualni naroky na retailové investory a usnadnil
jim porozuméni dot¢enému produktu s investi¢ni slozkou. Do pouzivani elektronické
podoby je proto nutné zavést vetsi flexibilitu, aby investofi mohli plné vyuZit potencial
predkladani sdéleni klicovych informaci v elektronické podobé¢, véetné personalizace
¢astky, kterou chtéji investovat, nebo doby drzeni podle toho, co upfednostiiuji. Tato
personalizace neznamena, Ze poskytovatel produktd s investi¢ni slozkou posuzuje
individudlni charakteristiky potencialniho retailového investora. Ttistrankovy
dokument se sdélenim kliCovych informaci by mél byt vzdy vypracovan v souladu s
¢lankem 8 a mél by byt k dispozici na internetovych strankach tvirce. Klicové
informace, které obsahuje, by vSak mohly byt retailovym investorim poskytovany
flexibilnim a personalizovanym zpisobem, jestlize budou retailovi investofi
informovani o tom, Ze si mohou stahnout celé sdéleni kli¢ovych informaci.

Evropsky orgédn pro cenné papiry a trhy, Evropsky organ pro bankovnictvi a Evropsky
orgdn pro pojiStovnictvi a zameéstnanecké penzijni pojisSténi (dale jen ,,evropskeé
organy dohledu*) by mély vypracovat navrhy regulacnich technickych norem, pokud
jde o obsah souhrnnych piehledl a zasady pouzivani vrstveni a digitdlnich moZnosti
pfi vyuzivani elektronické podoby. Komise by tyto navrhy regulacnich technickych
norem piijala nebo je dale pozménovala prostfednictvim aktd v pfenesené pravomoci
podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovéani EU a v souladu s ¢lanky 10 aZz 14 nafizeni

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvetejiiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb (Ut. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o zfizeni rdmce pro
usnadnéni udrZitelnych investic a 0 zméné natizeni (EU) 2019/2088 (Ut. vést. L 198, 22.6.2020, s. 13).
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(7)

®)
)

Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010'°, (EU) ¢.1094/2010'® a (EU)
¢.1095/2010".

Aby bylo zajiSténo, ze retailovi investofi budou vzdy ¢init informovand investicni
rozhodnuti, mélo by byt sdéleni kli¢ovych informaci pribézné aktualizovano. Navrhy
regulacnich technickych norem by mély upiesnit podminky, za kterych by se mélo
sdéleni kli¢ovych informaci revidovat, pficemz by se mélo rozliSovat mezi produkty s
investi¢ni slozkou, které jsou nadale nabizeny retailovym investorim, a produkty s
investi¢ni slozkou, které jiz nabizeny nejsou. Aktualizaci sdéleni klicovych informaci
by neméla byt dotéena skutecnost, ze tviirci by méli dodrzovat predsmluvni informace
obsazené ve sdéleni klicovych informaci, které bylo poskytnuto retailovym investorim
pred jejich.

Natizeni (EU) €. 1286/2014 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno.

Evropskym organim dohledu je tfeba poskytnout dostatek ¢asu na vypracovani
specifikaci kli¢ovych prvkil novelizovanych pravidel a tvlircim produktii s investi¢ni
slozkou dostatek Casu na seznameni se s t€émito specifikacemi. Datum pouzitelnosti
tohoto nafizeni by proto mélo byt odlozeno,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

Clanek 1

Zmeény narizeni (EU) ¢. 1286/2014

Naftizeni (EU) €. 1286/2014 se méni takto:

1))

V ¢lanku 2 se odstavec 2 méni takto:

a)  pismeno d) se nahrazuje timto:

»d) cenné papiry uvedené v ¢l. 1 odst. 2 pism. b) az e) a pism. g) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129%;*;

b)  dopliiuje se nové pismeno h), které zni:

,h) penzijni produkty, v€etné¢ okamzitych anuit bez faze odkupu, jejichz hlavnim
ucelem uznanym vnitrostatnim pravem je poskytovat investoriim piijem v dichodu a
jez investora opraviiuji k ziskani urcitych vyhod;*;

*

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna
2017 o prospektu, ktery ma byt uveiejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papir k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES
(UFt. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12).;

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zmén¢€ rozhodnuti ¢. 716/2009/ES
a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi),
o zméné rozhodnuti & 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 48).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), ozméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zrugeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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2)

3)

4)

S)

v ¢lanku 3 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1. Pokud se na tviirce produktii s investi¢ni slozkou, na které se vztahuje toto
nafizeni, vztahuje rovnéz natizeni (EU) 2017/1129, pouzije se zaroven toto nafizeni i
natfizeni (EU) 2017/1129.%;

¢lanek 4 se méni takto:
a) v odstavci 1 se za posledni vétu doplituje novy text, ktery zni:

,»S vyjimkou pfipadl, kdy jsou tyto vykyvy zplisobeny pouze zahrnutim dolozky o
pravu na piedCasné splaceni ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44a smérnice 2014/65/EU.*;

b)  vklada se novy bod 7a), ktery zni:
,»7a) ,,elektronickou podobou* jakykoliv trvaly nosi¢ dat jiny nez papir;*;
v ¢lanku 6 se odstavec 3 nahrazuje timto:

,,3. Odchylné od odstavce 2 tohoto ¢lanku, pokud produkt s investi¢ni slozkou nabizi
retailovému investorovi takovou Skalu moZnosti investovani, Ze informace
pozadované podle ¢l. 8 odst. 3 o kazdé z moznosti investic nelze vSechny poskytnout
v jediném, struném a samostatném dokumentu, sdé€leni kliCovych informaci
poskytne obecny popis moznosti podkladovych investic a ndkladi na produkt s
investi¢ni slozkou krom¢ néklada na investicni moznost, pokud:

a) tvirci produktd s investiéni slozkou poskytuji investorim ndstroje
ptizplisobené retailovym investorim, které¢ usnadnuji prizkum a porovnavani
riznych investi¢nich moznosti, véetné¢ nakladu;

b)  retailovi investofi maji snadny pfistup k pfedsmluvni informaéni dokumentaci
tykajici se investicnich produktl, o néz se dané moznosti podkladovych
investic opiraji;

c) tvarci produktl s investicni slozkou poskytnou investorim na jejich zadost a v
dostatecném piedstihu pied tim, nez jsou retailovi investofi vazani jakoukoli
smlouvou nebo nabidkou investovat do dané investicni mozZnosti, uplné
naklady na produkty s investi¢ni slozkou tykajici se této investi¢ni moZnosti.*;

¢lanek 8 se méni takto:
a) v odstavci 3 se vkladd nové pismeno aa), které zni:

»aa) Vv oddile nazvaném ,Produkt v kostce* piehled se souhrnnymi
informacemi o vSech téchto prvcich:

1) typu produktu s investi¢ni sloZkou, jak je uvedeno v pism. ¢) bod¢ 1);
i1) souhrnném ukazateli rizik uvedeném v pism. d) bod¢ 1);

i11) celkovych nakladech na produkt s investi¢ni slozkou;

iv) doporucené dobé¢ drzeni uvedené v pism. g) bod¢ ii);

v) zda produkt s investi¢ni sloZkou nabizi pojistné plnéni uvedené v
pism. ¢) bodé¢ iv);*;

b) v odstavci 3 se zruSuje pismeno b);
c) v odst. 3 pism. ¢) se bod ii) nahrazuje timto:

»11) finan¢nich cili produktii s investi¢ni slozkou a prostiedkii k dosazeni
téchto cilii, a zejména toho, zda bude téchto cilli dosazeno prostiednictvim
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6)

d)

piimé nebo nepiimé expozice viici podkladovym investicnim aktiviim, vcetné
vSech nasledujicich informaci:

1)  popis podkladovych nastroji nebo referencnich hodnot;

2)  specifikace trhl, na nichz produkt s investi¢ni slozkou investuje;
3) informace o zpusobu stanoveni vynosu;*;

vklada se nové pismeno ga), které zni:

»Z2a)  u produkti s investicni slozkou, o nichz maji G€astnici finan¢niho trhu
zvetejiiovat predsmluvni informace podle natizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2019/2088** a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
2022/1288*** v oddile nazvaném ,Jak je tento produkt environmentdlné
udrzitelny?* nasledujici informace:

1) minimalni podil investic produktu s investi¢ni slozkou, které jsou spojeny s
hospodéiskymi ¢innostmi, jeZ se povazuji za environmentalné udrzitelné v
souladu s ¢lanky 5 a 6 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2020/852%***;

i1) oc¢ekavanou intenzitu emisi sklenikovych plynti spojenou s produktem s
investi¢ni slozkou podle nafizeni v pienesené pravomoci 2022/1288;;

odstavec 4 se zrusuje;
v odstavci 5 se tfeti pododstavec nahrazuje timto:

,,Evropské organy dohledu piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do dne ... [Utad pro publikace: vlozte datum = jeden rok po datu
vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].*

** Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27.
listopadu 2019 o zvetejiiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi
finan¢nich sluzeb (Ut. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).

*** Nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2022/1288 ze dne 6. dubna
2022, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088, pokud jde oregulaéni technické normy, které upiesiuji
podrobnosti tykajici se obsahu a struktury informaci ve vztahu k zasadé
,»vyznamné neposkozovat® a které upfesiiuji obsah, metodologie a strukturu
informaci ve vztahu k ukazatelim udrzitelnosti a neptiznivym dopadim na
udrZitelnost aobsah astrukturu informaci ve vztahu k prosazovani
environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti a cili udrzitelnych investic
v dokumentech pfed wuzavienim smlouvy, na webovych strankach
a v pravidelnych zpravach (Uf. vést. L 196, 25.7.2022, s.1).

**%k% Natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne
18. ¢ervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrZitelnych investic a o zmeéné
nafizeni (EU) 2019/2088 (Ut. vést. L 198, 22.6.2020, s. 13).%;

v ¢lanku 10 se odstavec 2 meéni takto:

a)

pismeno b) se nahrazuje timto:
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7)

,»b) podminky, za nichz je nutno sdéleni kliCovych informaci revidovat, pfi¢emz se
rozliSuje mezi produkty s investi¢ni slozkou, které jsou nadale nabizeny retailovym
investoriim, a produkty s investi¢ni slozkou, které jiz nabizeny nejsou;”

b)  druhy a tfeti pododstavec se nahrazuji timto:

»Evropské organy dohledu zohledni situace, kdy produkt s investi¢ni slozkou jiz neni
retailovym investorim nabizen. Evropské organy dohledu ptedlozi tyto navrhy
regulaénich technickych norem Komisi do dne ... [Ufad pro publikace: vloZte datum
= jeden rok po datu vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) €. 1093/2010, natizeni
(EU) €. 1094/2010 a natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

clanek 14 se nahrazuje timto:
,Clének 14

1)  Osoba, kterda poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo
takovy produkt prodava, poskytne sdéleni kli¢ovych informaci retailovym
investoram bezplatné. Informace se poskytuji v elektronické podobé, ledaze
retailovy investor pozadal o zaslani sdéleni klicovych informaci v papirové
podobé. Osoba poskytujici poradenstvi nebo prodavajici produkty s investicni
slozkou informuje retailové investory o jejich pravu obdrzet bezplatn¢ sdéleni
klicovych informaci v papirové podobé.

2)  Elektronickd podoba sdéleni klicovych informaci mize byt poskytnuta
prostfednictvim interaktivniho nastroje, ktery retailovému investorovi
umoziiuje vygenerovat personalizované klicové informace na zakladé
informaci uvedenych ve sdé€leni klicovych informaci nebo informaci, z nichz
sdéleni vychazi. Tento ndstroj dodrzuje tyto podminky:

a) interaktivni nastroj nebo jeho pouziti nezméni chépani sdéleni
klicovych informaci;

b) jsou uvedeny vSechny klicové informace;

c) sdéleni klicovych informaci je snadno pfistupné prostfednictvim
odkazu vedle interaktivniho nastroje, pficemz odkaz je doplnén
nasledujicim sdélenim: ,,Doporucuje se sdéleni klicovych informaci
stahnout a ulozit®;

d) interaktivni nastroj umoZzni investorim simulovat ndklady b&hem
doporucené doby drzeni.

Pokud je sdé¢leni klicovych informaci poskytovdno v souladu s prvnim
pododstavcem, miize byt jeho podoba upravena v porovnani s podobou sdéleni
klicovych informaci podle ¢lanku 8.

3) Evropské organy dohledu vypracuji navrhy regulacnich technickych norem,
které stanovi zplsoby personalizace informaci podle odst. 2 prvniho
pododstavce a podminky pro upravu formatovani informaci podle odst. 2
druhého pododstavce.

Kromé¢ zpasobli uvedenych v prvnim pododstavci obsahuji regulacni technické
normy podminky pro personalizaci klicovych informaci pro investory
nasledujicimi zptsoby:
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4)

5)

6)

a) podminky pro personalizaci informaci, aby investofi mohli simulovat
naklady po dobu drzeni, ktera se 1i§i od doporuc¢ené doby drzeni,

b)  podminky pro personalizaci informaci, aby investofi mohli porovnavat
ruzné produkty s investi¢ni slozkou;

¢) podminky pro pfizpusobeni informaci tak, aby byly pfistupné osobam se
zdravotnim postizenim.

Sdéleni kliCovych informaci muze byt predkladano ve vrstvené podobé. V
takovém ptipadé se v prvni vrstvé objevi souhrnny ptehled uvedeny v ¢l. 8
odst. 3 pism. aa).

Retailovy investor je elektronickou cestou nebo pisemné¢ informovan o adrese
internetovych stranek a o misté na internetovych strankach, kde Ize sdé€leni
klicovych informaci nalézt.

Sdéleni klicovych informaci zlistane na téchto internetovych strankach osoby,
kterd poskytuje poradenstvi nebo prodava produkty s investicni slozkou,
ptistupné po tak dlouhou dobu, jakou retailovy investor miize potiebovat k
tomu, aby si je prohlédl, a je naddle mozné je stdhnout a ulozit na trvaly nosic.
Pokud tvirce produktu s investicni slozkou revidoval sdéleni klicovych
informaci podle ¢lanku 10, poskytne retailovym investorim na jejich zadost
piedchozi verze.*

Clanek 2

Vstup v platnost a pouzitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie. Pouzije se ode dne [Utad pro publikace: vloZte datum = osmnéct mésicii ode dne vstupu
tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a pfimo pouZitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda/predsedkyné predseda/predsedkyné
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